WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacji ("Warunki Emisji"), ktoérych
szczegOlowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym stanowigcym Zatgcznik
1 (Suplement Emisyjny) ("Suplement Emisyjny"), emitowanych przez WB Electronics S.A. z
siedzibg w Ozarowie Mazowieckim, przy ul. Poznanskiej 129/133, 05-850 Ozaréw
Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000369722, posiadajgca numer
REGON: 012890349, numer NIP: 526-216-83-87, numer BDO: 000107313, o kapitale
zakladowym w wysokosci 516.616,35 PLN, optaconym w catosci ("Emitent"), posiadajaca
strong internetowa www.wbgroup.pl.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tgcznie z Suplementem Emisyjnym i wraz ze
wszystkimi zatacznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

I DEFINICJE I WYKEADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

1.1.1  "Administrator Zastawu" oznacza podmiot wskazany w punkcie 21
Suplementu Emisyjnego.

1.12  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 20
Suplementu Emisyjnego.

1.13  "Agent Emisji" oznacza podmiot wskazany w punkcie 18 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.4  "Agent Kalkulacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 19 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.5  "Akcjonariusze" oznacza  Adama  Bartosiewicza  oraz  Piotra
Wojciechowskiego.

1.1.6 "ASO" oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami
wartosciowymi prowadzony przez GPW.

1.1.7 "Data Wykupu Ratalnego" oznacza kazdg z dat przypadajacg w Dniu
Platnosci Odsetek, jezeli zostala wskazana w punkcie 23 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.8  "Depozyt" oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow
warto$ciowych prowadzony przez KDPW.

1.1.9  "Dozwolone Inwestycje" oznacza wszelkie inwestycje dokonane przez
Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny w zwigzku z prowadzong podstawowa
dziatalnoscig, w szczeg6lnosci polegajgce na prowadzeniu prac badawczych lub
rozwojowych lub zwiagzane z nabywaniem akcji lub udzialéw w innych
podmiotach prowadzgcych dziatalno$¢ podstawows taka samg jak dziatalnosé
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podstawowa Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego lub tez dziatalnosé
komplementarng (wspomagajaca, uzupetniajaca) do dzialalnosci Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego.

"Dozwolone Pore¢czenie" oznacza udzielenie gwarancji lub porgczenia lub
przystapienie do dtugu lub przyjecie w inny sposdb odpowiedzialnosci:

(a)

(b)

(©)

(d)

za zobowiazanie osoby trzeciej dotyczace zobowigzania zaciagnig¢tego
przez podmiot z Grupy;

za zobowiagzania konsorcjum utworzonego w celu uzyskania
zamOwienia, zwigzanego z prowadzong dzialalnoscig Emitenta lub
Podmiotu Zaleznego, w ktérym udziat Emitenta Iub takiego Podmiotu
Zaleznego w przychodach konsorcjum wynosi co najmniej 10%;

udzielenie rekojmi lub gwarancji wymaganej zwyczajowo, badz
przepisami prawa, za wytworzone produkty lub wykonane ustugi; lub

zaakceptowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza Rozporzadzenie:

(2)
(b)

(c)

(d)

dokonywane pomi¢dzy podmiotami z Grupy;

ktore nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarcze;
prowadzonej przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny, dokonywane
na warunkach rynkowych (z uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktérej
dziata Grupa), a zbywane aktywa lub prawa (wedlug ich warto$ci
rynkowej) zostang zastapione przez inne aktywa lub prawa o takiej
samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub za gotéwke Iub ekwiwalent
gotdwki;

pod tytutem darmym, w drodze jednej lub wigkszej ilosci transakeji, o
tgcznej wartodci nieprzekraczajgeej 500.000 PLN w danym roku
obrotowym; lub

dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych
aktywow.

"Dzien Emisji" oznacza dzien wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzien w ktérym platne sg odsetki od
Obligacji, jezeli zostat wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Rejestracji" oznacza dzien rejestracji Obligacji w Depozycie.

"Dzien Roboczy" oznacza do Dnia Rejestracji —kazdy dzien, z wyjatkiem sobét,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w ktdérym banki w Polsce
prowadza normalng dziatalno$é bankowg oraz od Dnia Rejestracji — kazdy
dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym KDPW oraz podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych i
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1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

rachunki zbiorcze prowadza dziatalno$§¢é umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji
i dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzient Roboczy
oraz od Dnia Rejestracji — szésty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci
$wiadczen z tytutu Obligacji, przy czym uprawnionych do swiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo
wedtug stanu na 2 Dzient Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana KDPW.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza trzeci Dzien Roboczy przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa
procentowa.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien wskazany w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.
"EBITDA" oznacza wartos¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci

operacyjnej z danego okresu, powickszonego o amortyzacje srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

"EBITDA Emitenta" oznacza warto§¢ EBITDA Emitenta obliczong na bazie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta za odpowiedni okres
obejmujacy 12 kolejnych miesigcy, konczacy si¢ w dniach 31 grudnia lub 30
czerwca kazdego roku.

"Ewidencja" oznacza ewidencj¢ osdb uprawnionych z Obligacji prowadzong
przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie.

"GPW" oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie.

"Grupa" oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

"Istotny Podmiot Zalezny" oznacza kazdy Podmiot Zalezny, ktérego
jednostkowa lub skonsolidowana, jesli taki Podmiot Zalezny sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe, EBITDA wynosi co najmniej 10%
wartosci EBITDA Emitenta lub ktorego warto$¢ jednostkowych lub
skonsolidowanych aktywow, jezeli taki Podmiot Zalezny sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe, stanowi co najmniej 10% aktywow
Grupy, wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za ten sam okres.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierdéw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

"Kontrola" oznacza mozliwo$¢ powolywania przez dany podmiot
bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty lub organy (w tym takze na
podstawie porozumien z innymi osobami) wigkszosci cztonkéw zarzadu innego
podmiotu poprzez posiadanie statutowych uprawnien osobistych, prawa do
wykonywania glosu (lub podobnych praw wiasnosciowych), poprzez
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postanowienia umowne lub w inny sposéb, lub zdolno$¢ do kierowania polityka
finansowga i operacyjna innego podmiotu.

"Marza" oznacza marze, jezeli zostala okreslona w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego.

"Materialy Informacyjne" oznacza teaser, memorandum Emitenta
sporzadzone przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, dokument
informacyjny lub note informacyjng sporzadzana w zwiagzku z wprowadzeniem
Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji wraz z zalacznikami, suplementy
do Warunkéw Emisji, propozycja nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego
rewidenta skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz z
opinig i raportem bieglego rewidenta, niezbadane przez bieglego rewidenta
skonsolidowane pdlroczne sprawozdania finansowe Emitenta, sporzadzone
przez Emitenta, wyceng przedmiotu Zastawu Rejestrowego oraz Poswiadczenie
Zgodnosci.

"Obligacje" oznaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz" oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako
uprawniony do otrzymania swiadczen z Obligacji, za§ od Dnia Rejestracji
posiadacza rachunku papierdw wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobg wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych
na takim rachunku.

"Okres Odsetkowy" oznacza (jezeli zostal wskazany w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego) okres od wskazanego w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego dnia
rozpoczgeia naliczenia odsetek (wliczajagc ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze
mie¢ inng dlugos$¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup
Obligacji.

"Papiery Dluzne" oznaczajg obligacje, weksle (inne niz weksle wystawione w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci) Ilub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktdre sg wystawiane badz emitowane
zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania §rodkéw finansowych.

"Podmiot Zalezny" oznacza spolke lub spotdzielnig, w stosunku do ktorej inna
spotka handlowa jest spotka dominujacg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

"Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji" oznacza postanowienia,
o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Poswiadczenie ZgodnoSci" oznacza dokument sporzadzony zgodnie z

wzorem stanowigcym Zalgeznik 2 (Wzor Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany
przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokosé
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1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

Wskaznikéw Finansowych, przedstawiong z dokfadnoscig do jednej setnej,
wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o
ktére takich kalkulacji dokonano; lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci
Wskaznikéw Finansowych, jezeli takie informacje nie sg dostepne w
sprawozdaniu finansowym.

"Premia" oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy
Emitenta, o wysokodci (jezeli zostata wskazana) okre$lonej w punkcie 17
Suplementu Emisyjnego.

"Program" oznacza program emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN
ustanowiony przez Emitenta w dniu 3 paZdziernika 2017 r. (z pdZniejszymi
Zmianami).

"Przypadek Naruszenia" oznacza kazde zdarzenie okre$lone w punkcie 12.2
(Przypadki Naruszenia).

"Rozporzadzenie" oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku
transakcji, sprzedazy, zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia.

"Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote do zaplaty
w kazdej Dacie Wykupu Ratalnego w wysokosci (jezeli zostala wskazana)
okreslonej w punkcie 23 Suplementu Emisyjnego.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
warto$ciowych Iub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Skorygowana Egczna Warto§¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

"Stopa Bazowa" oznacza WIBOR.

"Ustawa o Bieglych Rewidentach" oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.
U. 22019, poz. 1421, z pdzniejszymi zmianami).

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.
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"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

"WIBOR" oznacza stopg procentowg WIBOR podang przez GPW Benchmark
S.A. (lub kazdego oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla WIBOR) z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla
depozytéw migdzybankowych w PLN, o diugosci (jezeli zostata wskazana)
wskazane] w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku lub inng stope procentowa, ktora zastapi powyzszg
stope procentowa.

"Wskaznik Dzwigni Finansowej" oznacza stosunek sumy rezerw, zobowigzan
dlugoterminowych, zobowigzan krétkoterminowych, funduszy specjalnych i
rozliczen miedzyokresowych biernych Emitenta do sumy aktywow Emitenta
liczone na bazie sprawozdan skonsolidowanych Emitenta.

"Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA" oznacza stosunek
skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto Emitenta do EBITDA
Emitenta.

"Wskazniki Finansowe" oznacza:
(a) Wskaznik DZwigni Finansowej; oraz
(b) Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy),
przelew praw na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie, prawo
zatrzymania, zastrzezenie wlasnosci rzeczy sprzedanej lub jakiekolwiek inne
obcigzenie majatku badz przychodéw majgce skutek zabezpieczenia
rzeczowego lub osobistego.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadluzenie z tytutu:
(a) srodkoéw wyplaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego
odpowiednika w formie zdematerializowanej);

(c) umowy zobowigzujacej do nabywania obligacji, akcji lub udziatow lub
emisji obligacji, weksli, innych dtuznych papieréw wartosciowych,
skryptow dhuznych lub innych tym podobnych instrumentéw;

(@ udziatow/akcji uprzywilejowanych z mozliwo$cig umorzenia;

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktora
zgodnie z ogodlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby

traktowana jako umowa leasingu finansowego;

® wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylgczeniem
wierzytelno$ci zbywanych bez regresu do zbywey);
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1.1.54

1:.1.55

1.1.56

(g)  wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku 2z
zabezpieczeniem przed wahaniami stép procentowych lub cen lub
uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub cen (i,
przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana
tylko ujemna wycena poszczeg6lnych transakcji pochodnych);

(h) zobowigzan z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w
zwigzku z gwarancja, zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywg
zabezpieczajacg lub dokumentowa lub dowolnym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowa;

(1) kosztow nabycia dowolnego skladnika majatku Iub ustugi, o ile sg one
platne po terminie ich nabycia lub objecia w posiadanie przez strong
zobowigzang, a ptatnos$¢ odroczona:

(1) powyzej 120 dni po dacie nabycia - w przypadku sktadnika
majgtku trwatego 1 stanowi gtéwnie sposdb pozyskania srodkow
finansowych lub finansowania nabycia lub budowy takiego
sktadnika majatkowego; lub

(i1) powyze] 180 dni po dacie nabycia lub dostawy badz
odpowiednio realizacji takiej ushugi - w przypadkach innych niz
okreslone w pkt (i) powyzej;

)] innych transakcji majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, przy czym dla unikniecia watpliwosci powyzsze nie dotyczy
kredytu kupieckiego wudzielonego w zwigzku 2z podstawows
dziatalno$cig operacyjna; lub

(k) bez podwdjnego wliczania, gwarancji, zobowigzania
odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolng pozycjg, o
ktérej mowa w punktach 1.1.53(a) do (j) powyze;j.

"Zadluzenie Finansowe Netto" oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone
o0 nieograniczone co do dysponowania srodki pieni¢zne.

"Zastaw Rejestrowy" oznacza zastaw rejestrowy o0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na 94,90 procent akcji w kapitale zakladowym
Radmor S.A., ktory zostanie ustanowiony przez Emitenta na zabezpieczenie
wierzytelnoséci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w
Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach.

1.2 Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

Tk
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1.2.1  do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczal si¢ przed Dniem Rejestracji i
trwatby po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicj¢ Dnia Roboczego majaca
zastosowanie od Dnia Rejestracji;

1.2.2  odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zalgcznika niniejszych Warunkéw Emisji;

1.23  odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub
jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami; oraz

(b)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktéry zastapi dany przepis,
ustawe lub rozporzadzenie; oraz

1.2.4  tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragraféw zostalty podane
wylgcznie dla ulatwienia odniesienia i nie majag wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pieni¢zne w
wysokosci 1 terminach okreé§lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie

Emisyjnym.
OPIS OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z
Obligacji przystuguja osobie lub podmiotowi w wskazanemu w Ewidencji, za$ od Dnia
Rejestracji — osobom bedacym posiadaczami rachunku papieréw warto$ciowych, na
ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez posiadacza rachunku
zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Szczegbtowe parametry Obligacji, zostaly wskazane w Suplemencie Emisyjnym.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci
elektroniczne;j.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone Zastawem
Rejestrowym ustanowionym na podstawie umowy zastawu rejestrowego na akcjach z
dnia 13 pazdziernika 2020 roku zawartej pomigdzy Emitentem a Administratorem
Zastawu.
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4.2

43

4.4

4.5

5.1
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Wysokosé zabezpieczenia Zastawem Rejestrowym (najwyzsza suma zabezpieczenia)
wynosi 90.000.000 PLN.

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

Zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariusza z tytulu Obligacji z Zastawu Rejestrowego
nastgpi zgodnie z postanowieniami umowy ustanawiajgcej Zastaw Rejestrowy, w
drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, ktore przeprowadzi komornik.
Administrator Zastawu podejmie czynnosci niezbedne do wszczecia sgdowego
postgpowania egzekucyjnego dotyczacego Zastawu Rejestrowego po otrzymaniu przez
Administratora Zastawu od Obligatariusza lub Obligatariuszy instrukcji egzekucyjnej
sporzadzonej wedlug wzoru stanowigcego Zatacznik 3 (Wzor instrukcji egzekucyjney).

Wycena sktadnikoéw majatkowych obcigzonych Zastawem Rejestrowym zostala
przeprowadzona przez UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.
k. z siedzibg w Warszawie 1 jej kopia stanowi Zatacznik 4 (Kopia wyceny przedmiotu
Zastawu Rejestrowego) do Warunkéw Emisji. Wybdér UHY ECA Audyt spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu
dokonujacego wyceny uzasadniony jest posiadanymi kwalifikacjami i do§wiadczeniem
z zakresu wyceny przedsigbiorstw. UHY ECA Audyt spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie spelnia wymogi bezstronnosci i
niezalezno$ci okreslone w Ustawie o Obligacjach, w szczegdlnosci nie jest powigzany
kapitalowo ani osobowo z Emitentem oraz sp6tkg Radmor S.A. W stosunku do UHY
ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
czlonkéw jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osob zatrudnionych przez
ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze oséb blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z czlonkami
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot
dokonujacy wyceny nie zachodza okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-
3,5, 61 8 oraz art. 70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogolne

5.1.1 Obligatariusze mogg uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

5.1.2 7 zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze byé realizowany przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane srodki
komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegoOlnoscel:

(a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
mogg one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, oraz

&
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3.5

(b)  wykonywanie osobiécie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, udzial takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczgcy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udziat oraz
glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy:
(a) w sprawach Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji:

(1) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wiekszoscig %  glosow  obecnych na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i)  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagajg
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b)  w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien = Kwalifikowanych ~Warunkéw  Emisji, zapadajg
wickszodcig ¥ glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

() w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d)  w sprawach:

(i) wymienionych w punkcie 12.3 (Czynnosci niestanowiqgce
Przypadku Naruszenia),

(ii) wymienionych w punkcie 12.4 (Skutek wystgpienia Przypadku
Naruszenia),

zapadajg bezwzgledng wigkszoécig gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w gtosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na stronie
internetowej Emitenta), nie pdzniej niz 28 dni od daty ogloszenia o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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5.1.7

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji sprawach, zwiazanych z
Obligacjami, w tym w szczegdlnosci w sprawach dotyczacych wczesniejszego
wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy sg wigzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostala podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

5.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

5.2.1

52.2

523

524

5.2.5

1257727-4-29-v0.8

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwolania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze").

Uprawnieni Obligatariusze kieruja Zzgdanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
r.kuczewski@wb.com.pl w formie elektronicznej, zalaczajac dokument
wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o Obligacjach, a
nastepnie oryginal Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwolania ZO,
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktérym poda
liczbe oraz laczng warto$§¢ nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg
podmioty z grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2019 r., poz.
351, ze zmianami) ("OSwiadezenie Emitenta").

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5.2.1 niniejszych Warunkow Emis;ji,
jezeli na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO
zostato zlozone przez 1/10 Skorygowanej ILgcznej Wartoséci Nominalnej
Obligacji, Emitent opublikuje te informacje na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajgcego
informacj¢ o dacie, godzinie 1 miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad 1 miejscu sktadania §wiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie
datg zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.
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6.1

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania Obligacji lub wskazanie, ze Obligacje nie sa oprocentowane,
sa zawarte w Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
6.1.1 Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedilug zmiennej stopy
procentowej naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym
Dniu Platnosci Odsetek.

6.1.2  Ustalenie zmiennej stopy procentowe;j:

(a) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie
Stopy Bazowej i Marzy.

(b) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
ustali WIBOR.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy
procentowej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatni dostepny WIBOR.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb
ustalenia zmiennej stopy procentowej przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa
WYnosi zero.

6.1.3 Podwyzszenie Marzy

W sytuacji gdy przekazane przez Emitenta Poswiadczenie Zgodnosci bedzie
potwierdzato, ze wysoko$¢ Wskaznika DZwigni Finansowej przekroczyto 0,75,
Marza ulegnie podwyzszeniu o 120 punktéw bazowych. Podwyzszone
oprocentowanie bedzie obowiazywato:

(&)  od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujgcego po dniu,
w ktorym Emitent przedstawil Obligatariuszom Poswiadczenie
Zgodnosci potwierdzajgce, ze warto$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej
wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz

(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi
Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze warto$é
Wskaznika Dzwigni Finansowej spadta do poziomu nie wigcej niz 0,75.

6.1.4  Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy
procentowej, poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji
(pomniejszonej o wyplacone Raty Wykupu, jezeli byly wyplacane) przez zmienna
stope procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
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Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
pelnego grosza (pét grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w gore).

6.1.5

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o wysokosci zmiennej stopy procentowej i
kwocie odsetek zgodnie z punktem 16.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy), a od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe bgdg dodatkowo
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

6.2  Stala stopa procentowa

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

257727-4-29-v0.8

Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wediug stalej stopy procentowe;j
naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci
Odsetek.

Podwyzszenie stopy procentowej

W sytuacji gdy przekazane przez Emitenta Poswiadczenie Zgodnosci bedzie
potwierdzato, ze wysokos¢ Wskaznika DZzwigni Finansowej przekroczyto 0,75,
stopa procentowa ulegnie podwyzszeniu o 120 punktéw bazowych.
Podwyzszone oprocentowanie bedzie obowigzywalo:

(a) od poczgtku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastepujacego po dniu,
w  ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Poswiadczenie
Zgodnosci potwierdzajace, ze warto§¢ Wskaznika DZwigni Finansowe;j
wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz

(b) do kofica Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent przedstawi
Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnos$ci potwierdzajgce, ze wartosé
Wskaznika Dzwigni Finansowe] spadta do poziomu nie wigcej niz 0,75.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie
warto$ci nominalnej jednej Obligacji (pomniejszonej o wyptacone Raty
Wykupu, jezeli byty wyplacane) przez stalg stope procentowa, wskazang (jezeli
zostala wskazana) w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego
grosza (pot grosza lub wigce] bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z punktem 16.1
(Zawiadomienia do obligatariuszy), a od dnia wprowadzenia Obligacji do
obrotu na ASO tabele odsetkowe bedg dodatkowo przekazywane zgodnie z
odpowiednimi regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.
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6.3 Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sa oprocentowane.
7 EWIDENCJA I DEPOZYT

L1 Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierdow wartosciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Do Dnia Rejestracji, Ewidencja
bedzie prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie art. 7a Ustawy o Obrocie. Od Dnia
Rejestracji, zapisy w Ewidencji wywotujg skutki prawne zwigzane z zapisem Obligacji
na rachunkach papieréw wartosciowych.

7.2 Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

7.3  Po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, prawa z tej
Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

7.4  Jezeli Emitent nie spetnil w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z
Obligacji zostaje przywrocona po uplywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie moga
zostaé przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

7.5  Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz regulacji KDPW, oraz po ich wprowadzeniu do ASO,
zgodnie z regulacjami ASO.

8. PELATNOSCI

8.1 O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji,
ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatku dochodowego.
Od Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za
posrednictwem podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych lub
rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

8.2  Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beds dokonywane na rzecz
Obligatariusza posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

8.3 Zasady dokonywania ptatnosci:

8.3.1 wierzytelno$¢ z tytutu wykupu Obligacji moze zostac zaliczona na poczet ceny
nabycia Obligacji nowej emisji;

8.3.2 jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, platno$¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po tym dniu — w takim wypadku Obligatariuszowi
nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu platnosci i dzien ten
bedzie traktowany jako dzien wymagalnosci danej ptatnosci z tytutu Obligacji;
oraz
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8.4

8.5

8.6

9.1

0.2

10.

10.1

10.2

8.3.3  z zastrzezeniem podpunktu 8.3.1, platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji bgdg
dokonywane bez potragcenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8
ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu Obligacji sg spelniane poczgwszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spelnienia tych §wiadczen w czgsci
— w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez
Emitenta.

Miejscem spelnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy na ktérym sa zapisane
Obligacje lub w przypadku spelniania §wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji
— siedziba Agenta Emisji.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potrgcen lub odliczen z
tytulu lub na poczet obecnych lub przyszitych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju
nalezno$ci publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie
wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Zze potrgcenia lub odliczenia tych podatkow
lub naleznosci publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa. Emitent nie b¢dzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznoéci
publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci
publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze Agentowi Emisji, a od Dnia Rejestracji podmiotowi
prowadzacemu rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, najp6zniej
w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu
rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej (pomniejszone;
o wyplacone Raty Wykupu, jezeli byly wyplacane) w Dniu Wykupu.

Amortyzacja Obligacji

Jezeli w punkcie 23 Suplementu Emisyjnego wskazano taka mozliwosé, w Datach
Wykupu Ratalnego kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajgcg do
zaptaty w danej Dacie Wykupu Ratalnego. Wyplacone Raty Wykupu beda
pomniejszaty warto$¢ nominalng Obligacji.
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12.2

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w punkcie 17 Suplementu Emisyjnego wskazano takg mozliwos¢, Emitent moze
wykupi¢ co najmniej 20 procent Obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30
dni przed data wczeéniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢
w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w punkcie 17 Suplementu Emisyjnego.

W dniu, w ktérym nastgpi wykup Obligacji zgodnie z punktem 11.1, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwote réwng sumie:

11.2.1 wartosci nominalnej Obligacji (pomniejszone] o wyplacone Raty Wykupu,
jezeli byly wyptlacane);

1122 w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia wezesniejszego wykupu
(bez tego dnia); oraz

11.23 Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

12.1.1 Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zadaé
wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
op6znienia nie krétszego niz trzy dni.

12.12 Jezeli Zastaw Rejestrowy nie zostanie ustanowiony w terminie wskazanym w
punkcie 4.3, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

12.13 W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

12.14 W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpil w obowigzki Emitenta z tytulu
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okre§lonych w punkcie 12.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy
Obligatariusz moze, z zastrzezeniem punktu 12.3 (Czynnosci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) 1 punktu 12.4 (Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia), zadal
wezesniejszego wykupu Obligacji, jezeli wystapi 1 trwa ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:
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12.2.1

1222

12.2.3

1224

12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.2.8

12.2.9

12.2.10
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jakickolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, w lacznej kwocie przekraczajacej rdwnowartosé¢ 2.000.000 PLN:

(a) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usuni¢cie takiego naruszenia; lub

(b) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposob w dokumencie opisujacym dane
Zadluzenie Finansowe i w wyznaczonym terminie nie naprawit tego
przypadku naruszenia;

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w punkcie 14 (Obowigzki
informacyjne) lub 15 (Wskazniki Finansowe) 1 takie naruszenie nie zostanie
naprawione w ciggu szesciu Dni Roboczych od dnia, w ktérym, zgodnie z
punktem 14 (Obowigzki informacyjne) lub 15 (Wskazniki Finansowe), miata
nastgpi¢ publikacja odpowiednich informac;ji;

w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majgtku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, ktérego tgczna warto$¢ przekracza 5.000.000 PLN,
zostala skierowana egzekucja lub podjete zostaly dziatania majgce na celu
przymusowe zaspokojenie wierzytelnosei 1 taka egzekucja lub dzialania nie
zostaty uchylone lub nie zostaly umorzone lub zawieszone w ciggu 90 dni od
ich rozpoczecia;

wydane zostanie jedno lub wigce] prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych w odniesieniu do Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktore to orzeczenie lub decyzja moze zagrozi¢ nalezytemu
wykonaniu zobowigzan Emitenta z Obligacji, umowy o ustanowienie
Administratora Zastawu lub umowy o ustanowienie Zastawu Rejestrowego;

jakiekolwiek oswiadczenie Emitenta zlozone w Materiatach Informacyjnych
okazalo si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesji,
licencji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem w ramach
prowadzonej przez niego dziatalno$ci gospodarcze;j;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona Rozporzgdzenia innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona inwestycji innych niz Dozwolone
Inwestycje;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu, po ich
wprowadzeniu do obrotu na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie
na jakimkolwiek skladniku swojego majgtku, w celu zabezpieczenia
jakichkolwiek Papieréw Dhuznych (innych niz obligacje emitowane w ramach
Programu), chyba ze najpozniej jednoczesnie Emitent lub Istotny Podmiot

Zalezny zabezpieczyl wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
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12.2.11

12.2.12

12.2.13

12.2.14
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poprzez ustanowienie rdéwnorzednego Zabezpieczenia na tych samych
aktywach 1 w tych samych proporcjach; postanowienia niniejszego punktu nie
majg zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie
finansowania, ktore zostanie przeznaczone na spelnienie wszystkich swiadczen
z obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia lub
przystagpi do dlugu lub w inny sposob przyjmie odpowiedzialno$é za
zobowigzanie osoby trzeciej w sposéb inny niz Dozwolone Porgczenie;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale¢ o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta;

walne zgromadzenie Radmor S.A. podejmie uchwale o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Radmor S.A.; do wystapienia przypadku naruszenia nie dochodzi
w przypadku umorzenia akcji Radmor S.A. o wartosci nie wyzsze] niz
10.000.000 PLN, jezeli umorzenie akcji Radmor S.A. nie spowoduje
wystapienia innego Przypadku Naruszenia oraz jezeli w dniu podjecia uchwaly
walnego zgromadzenia Radmor S.A. o obnizeniu kapitalu zakladowego nie
trwa inny Przypadek Naruszenia oraz, jezeli na podstawie wyceny akcji Radmor
S.A., sporzagdzone] przez podmiot wskazany w punkcie 14.2, sporzadzonej
wedlug stanu na dzien, w ktérym doszto do obnizenia kapitalu zakladowego
Radmor S.A. i udostepnionej Obligatariuszom w sposob wskazany w punkcie
16.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy) w terminie 30 dni od dnia obnizenia
kapitatu zakladowego Radmor S.A., wartos¢ akcji Emitenta w Radmor S.A.
wynosi co najmniej 150 procent wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji;

nastgpi podpisanie planu polaczenia, planu podziatu lub planu przeksztalcenia
lub zostanie podjeta jakakolwiek uchwata jakiegokolwiek organu Emitenta,
wyrazajgca zgode na:

(a) podzial Emitenta inny niz podziat, gdy podmiot powstaly w wyniku
podziatu bedzie Istotnym Podmiotem Zaleznym;

(b)  polaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i
polaczenie doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spdtka
przejmowang, oraz:

(1) polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitaléw wiasnych
Emitenta; oraz

(i)  podstawowa dzialalno$¢ spélki przejmowane] polega na
opracowywaniu 1  dystrybucji  elektroniki  wojskowe;j,
oprogramowania wojskowego, $wiadczeniu ustug zwigzanych z
integracja pojazdow wojskowych oraz dystrybucji systemow
informatycznych na  potrzeby obronnosci lub  jest
komplementarna (wspomagajgca, uzupelniajgca) do takiej
dziatalnoéci; oraz
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(iii)  przedsiebiorstwo spétki przejmowanej jest prowadzone na
zasadzie ciaglosci dziatalnosci; oraz

(iv)  Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA, obliczony
przy uwzglednieniu, podczas ustalania jego poziomu,
odpowiednio, Zadluzenia Finansowego lub EBITDA spotki
przejmowanej tak jakby byla ona juz czilonkiem Grupy, nie
zostanie naruszony w wyniku takiego polaczenia; lub

(c) przeksztalcenie Emitenta;

12.2.15 Akcjonariusze utracg Kontrol¢ nad Emitentem; z zastrzezeniem, ze do
wystapienia niniejszego przypadku naruszenia nie dochodzi, w sytuacji gdy co
najmniej jeden z Akcjonariuszy zachowa Kontrolg nad Emitentem;

12.2.16 walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyptacie dywidendy w
kwocie wyzszej niz 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za poprzedni rok
obrotowy albo Emitent dokona na rzecz akcjonariuszy platnosci (innej niz
wyplata wynagrodzenia z tytulu pelnienia przez akcjonariuszy funkcji
czlonkdw zarzadu Emitenta lub wyplata wynagrodzenia z tytulu umowy o prace)
z jakiegokolwiek innego tytutu;

12.2.17 Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z celem
emisji;

12.2.18 Obligacje przestang by¢ bezposrednimi 1 bezwarunkowymi zobowigzaniami
Emitenta oraz nie bedg mie¢ rownorzednego statusu, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi,
biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane
Z MOCy prawa;

12.2.19 Emitent bgdzie posiadatl mniej niz 94,90 procent akcji w kapitale zaktadowym
Radmor S.A. lub mniej niz 94,90 procent glosow na walnym zgromadzeniu
Radmor S.A.;

12.2.20 Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszenstwo lub okaze sie niewazny,
nieskuteczny lub zostanie wykreslony z rejestru zastawdw 1 zaistnialy stan nie
zostanie usunigty, o ile takie usunigcie jest mozliwe, w terminie 30 dni;

12.2.21 Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajgcych z umowy o
ustanowienie Zastawu Rejestrowego lub umowy o powotanie Administratora
Zastawu i zaistnialy stan nie zostanie usunigty, o ile takie usuniecie jest mozliwe,
w terminie 30 dni;

12.2.22 warto$¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA, przekroczy 3,50;

12.2.23 EBITDA Emitenta za okres kolejnych 12 miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca lub
31 grudnia danego roku jest nizsza lub réwna 0;

12.2.24 Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie w sposob trwaly
prowadzenia w calosci lub w znacznej czgsci dzialalnosci gospodarczej w
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12.2.25

12.2.26

12.2.27

12.2.28

zakresie opracowywania i dystrybucji elektroniki wojskowej, oprogramowania
wojskowego, $wiadczenia uslug zwigzanych =z integracja pojazdéw
wojskowych oraz dystrybucji systeméw informatycznych na potrzeby
obronnosci;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(a) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pienieznych w
terminie ich wymagalnosci;

(b) zawiesi splate swoich zobowigzan pienigznych lub oglosi taki zamiar;

() z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem
swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem
zmiany zasad sptaty swojego zadluzenia;

(d) zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie uktadu; lub

()  rozpocznie samodzielne zbieranie glosow dotyczace propozycji
ukladowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
glosowania;

Istotny Podmiot Zalezny zostanie uznany w rozumieniu wlasciwych przepisow
za niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich
wymagalnosci, za niewyplacalnego lub za zagrozonego niewyptacalnoscig lub
zostanie zlozony wniosek o uznanie Istotnego Podmiotu Zaleznego za
niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pienieznych w terminie ich
wymagalnosci, za niewyplacalnego lub zagrozonego niewyplacalnoscia;

podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia lub innego organu o tym
decydujacego o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice; lub

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajgcym nie p6zniej niz 28 dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zloZzonego
zgdania przez Obligatariusza Iub celowo uniemozliwi zwotlanie lub odbycie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3  Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnoéci, ktora stanowilaby Przypadek Naruszenia okre$lony w
punktach 12.2.1 - 12.2.23, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynno$ci. Po podjeciu
uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez
Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

12.4  Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

12.4.1

2_57727-4-29-v0.8

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okre§lonego w punktach 12.2.1 -
12.2.23 do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie
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12.4.2

przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na
zadanie wczesniejszego wykupu.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okre$lonego w punktach
12.2.24 - 12.2.28 do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest
wymagane podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajace;j
Obligatariuszom na zgdanie wezesniejszego wykupu.

12.5 Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu

12.5.1

12.5.2

12.5.3

 257727-4-29-v0.8

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji powinien dorgczy¢ Emitentowi zadanie wykupu
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg. W zadaniu wykupu
Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz zalgczyc
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Agenta Emisji (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
swiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w
Depozycie). Jesli ptatno$¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodia,
a Obligatariusz chce skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku,
Obligatariusz powinien zalgczy¢ do zadania wykupu Obligacji certyfikat
rezydencji podatkowej. Doreczenie zagdania wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji
oprocentowanych Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie:

(a) warto$ci nominalnej Obligacji (pomniejszonej o wyplacone Raty
Wykupu, jezeli byly wyplacane); oraz

(b) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji
zerokuponowych Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote ustalong zgodnie z
ponizszym wzorem:

KW =
(1+7)3%
gdzie:
KW kwota wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla
jednej Obligacji zerokuponowe;j
WN warto$¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowej
r rentowno$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
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13.

13.1

13.2

133

14.

14.1

14.2

liczba dni w okresie od dnia, w ktorym Obligacje
n zerokuponowe staly si¢ wymagalne (wliczajgc ten dzien) do
Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)

FUNKCJE AGENTOW

W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny oraz Agent Emisji dziata
wylgcznie na zlecenie Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariusza w zakresie platnosci przez Emitenta §wiadczen wynikajacych z obligacji
ani wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariusza, ani
za skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariusza wobec Emitenta. Agent
Kalkulacyjny oraz Agent Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariusza wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny oraz Agent Emisji nie ma obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w obligacje.

Agent Kalkulacyjny oraz Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci,
wspolpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére moga
by¢ istotne w kontek$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia
$wiadczen wynikajgcych z obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostegpniania
Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére
mayjg by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwigzku z obligacjami 1 pelnieniem funkcji
Agent Kalkulacyjnego oraz Agenta Emisji. Wykonywanie przez Agent Kalkulacyjnego
oraz Agenta Emisji okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w
zwigzku z obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu oraz Agentowi
Emisji oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspoétpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
udostepnial Obligatariuszom w sposéb okre§lony w punkcie 16.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy):

14.1.1 swoje roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z opinia biegtego
rewidenta, z zastrzezeniem, Zze sprawozdanie finansowe oraz opinia biegtego
rewidenta za kolejne lata bedg udostgpniane do 30 czerwca; oraz

14.1.2 swoje pdlroczne niezbadane skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe
do 30 wrzesnia.

W dniach wskazanych w punkcie 22 Suplementu Emisyjnego, Emitent bedzie
udostgpniat Obligatariuszom (zgodnie z punktem 16.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy)) aktualizacje¢ wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego, o ktorej
mowa w punkcie 4.5, wedlug stanu na dzien wskazany w punkcie 22 Suplementu
Emisyjnego. Aktualizacja wyceny zostanie sporzadzona przez UHY ECA Audyt spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie lub jego nastepce
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14.3

15.

15.1

152

16.

16.1

prawnego lub firme¢ wchodzacg w sklad jego grupy zajmujacg si¢ wyceng aktywow, a
w przypadku gdyby ten podmiot w przysztosci nie $wiadczyt takich ustug, wycena
zostanie dokonana zgodnie z uznaniowym wyborem Emitenta przez KPMG Advisory
sp. z 0.0., Deloitte Advisory sp. z 0.0., Emst&Young Corporate Finance spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., PwC Polska sp. z 0.0., Mazars Polska Sp. z o.0.
lub ich nast¢pcow prawnych lub firmy wchodzace w skiad ich grup zajmujgce sie
wyceng aktywow.

Emitent bedzie informowa¢ Obligatariuszy o wszelkich zdarzeniach mogacych
stanowi¢ podstawe do ogloszenia jakiegokolwiek Przypadku Naruszenia oraz o
wystapieniu jakichkolwiek okolicznosci wskazanych w punkcie 12.1 (Uprawnienia
ustawowe).

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskazniki Finansowe bedg obliczane przez Emitenta:

15.1.1 wedtug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szesciu
miesiecy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia
poprzedniego roku obrotowego oraz w sprawozdaniach finansowych za okres
sze$ciu miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i
konczacy sie w dniu 30 czerwcea tego roku obrotowego;

15.1.2 wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12
miesiecy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i koficzacy sig
w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

15.1.3  wedlug stanu na dzien podjecia czynnosci, o ktorej mowa w punkcie 12.2.14(b)
na bazie najbardziej aktualnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta oraz najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych spoétki
przejmowanej za cztery kolejne kwartaly kalendarzowe poprzedzajgce dzien
podjecia czynnosci, o ktére] mowa w punkcie 12.2.14(b).

Emitent udostepni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikow
Finansowych poprzez publikacje Poswiadczenia Zgodnoséci w sposéb wskazany w
punkcie 16.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy). Poswiadczenie Zgodnosci
sporzadzane na podstawie zbadanych lub przejrzanych sprawozdan finansowych
zostanie udostepnione w dniu publikacji odpowiednich zbadanych lub przejrzanych
sprawozdan finansowych. Poswiadczenie Zgodnos$ci sporzadzane na podstawie punktu
15.1.3 zostanie udostepnione w terminie pigciu dni od dnia podjecia czynnoéci, o ktdre;j
mowa w punkcie 12.2.14(b).

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta
www.wbgroup.pl.
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16.2 Zawiadomienia do Emitenta i Agenta Emisji

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji
powinny by¢ dokonywane:

16.2.1 osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska na adres odpowiednio
Emitenta lub Agenta Emisji wskazany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego; lub

16.2.2 w przypadku dokumentéw sporzadzonych w formie elektronicznej (podpisanej
kwalifikowanym podpisem elektronicznym), poprzez przestanie zaszyfrowanej
wiadomosci na adres poczty elektronicznej odpowiednio Emitenta:
a.bartosiewicz@wb.com.pl lub Agenta Emisji: CPBO@mbank.pl wraz z
udostepnieniem hasta przestanego na ten sam adres poczty elektroniczne;j.

17. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow,
informacji i komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

18. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z upltywem 10 lat.

19. PRAWO WLASCIWE

19.1 Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

19.2 W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania

$wiadczen z tytutu Obligacji, wiagzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje
KDPW.

> L
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ZAYLACZNIK 1

Postanowienia ogoélne

SUPLEMENT EMISYJNY
Miejsce 1 data sporzadzenia Ozarow Mazowiecki, 13 paZdziernika
Warunkéw Emisji: 2020 roku

Podstawa prawna emisji:

Serla:

Maksymalna  liczba  Obligacji
proponowanych do nabycia:

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:
Maksymalna lgczna wartos¢
nominalna Obligacji

proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:

Prog emis;ji:

Cel emisji:

-25 -

(1) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, (ii) art. 1 ust. 4 lit.
(a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaty nr 1 zarzagdu Emitenta z dnia 13
pazdziernika 2020 roku oraz (iv)
uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr
27/2020 z dnia 2 wrzesnia 2020 r.

1/2020

60.000

1.000 PLN

60.000.000 PLN

1.000 PLN
Nie dotyczy

Srodki pozyskane z emisji Obligacji w
pierwszej kolejnosci zostang
przeznaczone  na  refinansowanie
obligacji serii 1/2017 wyemitowanych
przez Emitenta w dniu 03.11.2017 r., za$
pozostala czg$¢ Srodkow  zostanie
przeznaczona na biezgcg dzialalno$é
Emitenta.

60-41001597



10.

11.

12.

13,

Dzien Emisji:

Dzien Wykupu:

27 pazdziernika 2020 roku

27 pazdziernika 2023 roku

Rejestracja praw z Obligacii:

Notowanie Obligacji:

W Dniu Emisji
zapisane w Ewidencji. Agent Emisji
zarejestruje Obligacje w Depozycie w
terminie 1 Dnia Roboczego od Dnia

Emis;ji.

Obligacje zostang

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu
na ASO w terminie 90 Dni Roboczych
od Dnia Emisji.

Postanowienia dotyczace oprocentowania

14.

(2)

(b)

Postanowienia dotyczace Obligacji o
zZmiennym oprocentowaniu:

Dotyczy

Dzienn  rozpoczecia  naliczania Dzien Emisji

odsetek:

Dni Ptatnosci Odsetek:

Ostatni dzien
Okresu Dzien
Pierwszy Odsetkowego e wymagalnosci
g;::;z: dzien Okresu (z Dz1en. odsetek,
Odsetlc | Qdsetkowego wylaczeniem Ustalenia zgodnie z
oweeo | (Vlaczajacten | tego dnia )/ Praw —od | punktem 8.3.2
g dzien) Dzien Dnia | Warunkéw
Platnosci Rejestracji Emisji
Odsetek
1 27.10 2020 r. 270120211, 19.01.2021 1. | 27012021 r,
2 27.01.2021 r. 27.04.2021 r. 19.04.2021r. | 27.04.2021 .
3 27.04.2021 r. 27.07.2021 r. 19.07.2021r. | 27.07.2021 1.
= 27.07.2021 r. 27.10.2021 1. 19.10.2021r. | 27.10.2021r.
5 27.10.2021 r. 27.01.2022 1 19.01.2022 1. | 27.01.2022 7,
6 27.01.2022 1. 27.04.2022 r. 19.04.2022 r. | 27.04.2022r.
7 27.04.2022 r. 27.07.2022 r. 19.07.2022r. | 27.07.2022r.
60-41001597
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(©)

(d)

13

16.

17.

(a)

(b)

8 27.07.2022r. |27.10.2022r. 19.10.2022r. | 27.10.2022 1.
9 27.10.2022r. | 27.01.2023 r. 19.01.2023 r, | 27.01.2023 1.
10 27.01.2023 r. | 27.04.2023 1. 19.04.2023 r. | 27.04.2023 1.
11 27.04.2023r. | 27.07.2023 . 19.07.2023 r. | 27.07.2023 r.
12 27.07.2023 r. 27.10.2023 r. 19.10.2023 r. | 27.10.2023 r.

Dtugos¢ depozytu dla wustalania WIBOR 3M

Stopy Bazowe;j:

Marza: 2,56% p.a.

Postanowienia dotyczace Obligacji o Nie dotyczy

stalym oprocentowaniu:

Postanowienia dotyczace Obligacji Nie dotyczy

zerokuponowych:

Wezesdniejszy wykup Obligacji przez Dotyczy

Emitenta

Dni Platnosci Odsetek, w ktérych
moze nastapi¢ wezesniejszy wykup
Obligacji:

Premia:

Podmioty zaangazowane w emisj¢ Obligacji

18.

e

257727-4-29-v0.8

Agent Emisji:

=27 =

27.04.2022 r.,27.10.2022 1.

Dotyczy

1,00 % wartoéci nominalnej wskazanej
w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego za
kazda Obligacje wykupiong w dniu
27.04.2022 r.

1,00 % wartosci nominalnej wskazanej
w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego za
kazda Obligacje¢ wykupiong w dniu
27.10.2022 1,

mBank S.A.
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19. Agent Kalkulacyjny: mBank S.A.
20. Agent Dokumentacyjny: Kancelaria Notarialna Anita Hnatyszyn
21, Administrator Zastawu: mBank S.A.

Aktualizacja wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego

22, Daty aktualizacji wyceny do dnia 7.10.2022 roku wedtug stanu na
przedmiotu Zastawu Rejestrowego:  dzien 30.06.2022 roku

Postanowienia dotyczace amortyzacji

23, Amortyzacja Obligacji Nie dotyczy
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ZAYLACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

[MIEJISCOWOSC], [DATA]

Szanowni Panstwo,
WB ELECTRONICS S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN

Dotyczy: emisja Obligacji serii [SERIA]
Odwotujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnosci.
Wszelkie terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a
niezdefiniowane w nim odmiennie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
Potwierdzamy, ze na dzien [DATA]:
(8)  wysoko$¢ Wskaznika DZzwigni Finansowej wynosi [WARTOSC WSKAZNIKAJ; oraz

(b)  wysokos¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA wynosi [WARTOSC
WSKAZNIKA],

a Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w [WSKAZANIE
DOKUMENTOW ORAZ POZYCJI W DOKUMENTACH, KTORE BYLY PODSTAWA
OBLICZENIA WSKAZNIKA] [ktorego kopia stanowi zalacznik do niniejszego
Poswiadczenia Zgodnoscei] / [ktérych kopie stanowia zatacznik do niniejszego Po$wiadczenia
Zgodnosci].

[ Wskazanie informacji, na ktorych oparto wyliczenie Wskaznikow Finansowych]

Potwierdzamy jednoczesénie, ze nie wystgpuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym
mowa w punkcie 12.1 Warunkéw Emisji.

7 powazaniem

W imieniu WB Electronics S.A.

&a
257727-4-29-v0.8 & 29 . 6041001597



ZALACZNIK 3

WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[MIEISCOWOSC], [DATA]
Od: [e] ("Obligatariusz")
Do: mBank S.A. jako Administrator Zastawu ("Administrator")

Dotyczy: Obligacji serii [e] emitowanych przez WB Electronics S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkow emisji z dnia [@] roku ("Warunki Emisji").

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z Punktem 4 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkéw Emisji, skladamy instrukcje
egzekucyjng oraz dolaczamy kopi¢ [zaswiadczenia, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o
Obligacjach] ' | [swiadectwa depozytowego] potwierdzajacego status Obligatariusza oraz
liczbe posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, ze z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapil 1 trwa brak zaplaty kwoty
wymagalnej i platnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ o podjecie dziatan majgcych na celu
zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego w drodze [wpisacé metode egzekucji].

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze mozemy partycypowaé w kosztach postepowania majacego na
celu realizacje zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego pod warunkiem, ze koszty te nie zostang
pokryte przez Emitenta, oraz zostang nam zwrécone w wyniku zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane zostang
wystarczajace Srodki na taki zwrot.

Terminy pisane wielkg litera a inaczej nie zdefiniowane w niniejszej Instrukeji Egzekucyjnej
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Zaiw imieniu Obligatariusza

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji ]
Zalgcznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz

Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji [falbo, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach]?

U Wstawié jezeli emisja przewiduje powolanie Agenta Emisji.

2 Wstawié jezeli emisja przewiduje powolanie Agenta Emisji.
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ZALACZNIK 4

KOPIA WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO

UH ECA

Wycena Radmor 5.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. - podsumowanie

Przedmiot wyceny
100% akcji spolki Radmor §.A.

Qsracowanie wartosc godsiwe] 100% kapitatow wrasnych spotki Redmor S.A.
dla WB [ectronics S.A. (. Zicconiodawea™) w swiazky 2 zabespiecreniem

emisji obligadi Zleceniodawcy.

Warlose godziwa
godnie 7 Umowa, dokonaliSmy wyceny pakietu 100% akcji spotki Radmor
sS4 Warlos¢ godriwa pakietu  zostata  ossacowana na  kwolg

202,2 min PLN.

Data wvceny
30 crorwea 2020 T

Podmiol sporzadrajacy wyceng
UHY FCA Audyl S5p. 7 0.0. 5p. k. {.Doradca™)

Rapori zwyceny
LRaport 7 wyceny Radmor S.A. na dzien 30 crenvea 2020 7 sporsadrony

orraz Doradee 7 dria € pazdziernika 2020 1.

Meloda dochodowa (metoda sdyskontowanych przeplywow pienipinych,
0CEy

Metoda pordwnawese imeloda pordwnywalnych spdiek publicsnych).

Biuro w Poznandu | Nestoatoega 23, €7 TOs Parnar + Bluro w 'Warszawin | Porcyfiiog 21a O1 397 Warszawa
Eduro we Wrodawiy | Saborios 3438, 22 575 Wotuw » Blurow Zebeu 1 ®awczka 25 47 BOC 22vor
Bluro w Krakewle | Moneesh 5031 523 Krabow

CHane UHY Intemarora St neza aryoh fem audymarshoor - boreutngesyych
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UH ECA

Eiotne zatosenia

Whycena zostale sporzadzona w oparciu o projekde finansowe na lala 7020-
2074 sporzadrone przez Zarzad Radmor orasz inne informacje przekazane
Doradcy przer Zarzed Radmor oraz Zleceniodawcg, a takie publicznie
dostepne dane rynkowe.

Zaloienia do projekdi sporzadzonych przez Zarzad Radmor uwzglednisja
proychody 7 konirakiow podpisanych, umow ramowych, a iakée kontrakiow
obecnie negocjowanych, kionych prawdopedobienistwo reslizaci zosiato
ckreslone prres Farzad jako wysokie.

Proyjeto, 78 marza EBITDA ksssHowad sig bedzie na poziomie poniie)
przewidywane] mediany synkowe] na lata 2020-2022 dla  spéick
porownywalnych.

Warlost wspotcrynnika wzrostu wolnych przephawow pienigznych w okresie
rezydualnym preyjeto na poziomie 2% rocznie.

Sredniowa’ony koszt kapitatu preyielo na poziomia 13,36%.

W odniesieniu do 1009 akcji spotki Radmor 5.A. zastosowano dyskonto 7 tyl.
braku plynnosci w wysokosd 16,7%.

Fanieronis
Zadaniem Doradcy nie byla werylikacja prawdziwosci informacji zawartych w
przekazanych preez Zleceniodawce i Radmor lub w publicznie dostepnych
dokumentach i w rwiazku 7z tym Doradca nie dokonat iakiej weryfikadi.
Doradca nie ponosi odpowiedsalno$ci ze doklednosé i wiarygodnoic
informacji preekazanych orzez Zieceniodawce | Radmor, na podsiawie Kidrych
2os1aly sporzadzone projekgje finansowe. W przypadku, gdyby iniormacie ie
byly niapatne lub odbiegaly w jakimkolwiek stopniu od rrecsywistosd,
mozliwe jest. ze wyniki prac Doradcy zaprezentowane w Raporcie 2 wyceny

bylyby odmienne,
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UH ECA

Osrzacowania | opinie zaprezentowane w Raporcie zoslaty preygotowane
niezalefnie preez Doradce na podslawie  informaci zawariych
w przekarzanych prres Zleceniodawee | Radmor lub w publicznie dostepnych
dokumentach ¢ dochowaniem najwy’sze] starannosd  wynikajaca
¢ sawodowego charakteru prowadzone] przes Doradce dzalalnosd, prey
csym nie sianowia one gwarancji, co do osiagniecia przes podlegajace
wycenic spotki konkroinyeh wynikow w prayszosc i zrezlizowania sip zdarzen
opisywanych jako rafofenia. Rrecrywiste rerultaly driatalnosc spofek w i po
okresia prognosy moga rosnic sie od tych przedstawionych w Rapordie, a
rdznice fe moga by¢ istotne.

Ostatecrna odpowiedzialnos za decyzic podjele w oparciu © Raport
£ Wyceny spoczywa na Zleceniodawcy. Doradca nie penosi odpowiedzialnosci
1 nie ma abowigrky zachowania nalefyte] starannosd (zardwno urmownej,
delikiowe] (w tym dotycrace] zaniedban), ciy jakisjkolwick innejl w stosunku
do 7adnych oscb, 78 wyjatkiem Zleceniodawcey, chyba 7o  laka

odpowiedsialnosc wynika » beswzgiednie obowiazujgcych preepisow prawa.

Dokumant ' przez
Magdalena
Dara: 2020 108§ 16:37:25 CEST

Magdalena Krysslofiak
UHY LCA Audyl 5p. £0.0. 5p. k.
Biegly Rewident (nr wpisu: 11598)

Podpis:

Rafat Kuczewski — Wiceprezes Zarzadu
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