WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacji (Warunki Emisji), ktérych szczegétowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zalaczonym jako Zafacznik 1 (Suplement
Emisyjny), emitowanych przez WB Electronics S.A. z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim, przy ul.
Poznanskiej 129/133, 05-850 Ozaréw Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000369722, posiadajaca numer
REGON: 012890349, numer NIP: 526-216-83-87, o kapitale zakladowym w wysokosci 500.000 PLN,
optaconym w catosci (Emitent), posiadajacg strong¢ internetowg www.wb.com.pl.

1.

1.1

DEFINICJE I WYKEADNIA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator Zastawu oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Agent ds. Platnosci oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Akcjonariusze oznacza Adama Bartosiewicza oraz Piotra Wojciechowskiego.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyjnym.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariusz oznacza podmiot prowadzacy Ewidencje, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym.

Dozwolone Inwestycje oznacza wszelkie inwestycje dokonane przez Emitenta lub Istotny
Podmiot Zalezny w zwiazku z prowadzona podstawowg dzialalnoscia, w szczegdlnosci
polegajace na prowadzeniu prac badawczych lub rozwojowych lub zwigzane z nabywaniem
akcji lub udziatéw w innych podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ podstawows taka samg jak
dzialalnos¢ podstawowa Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego lub tez dzialalnosé
komplementarna (wspomagajaca, uzupeiniajaca) do dziatalnosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego.

Dozwolone Poreczenie oznacza udzielenie gwarancji lub porgczenia lub przystapienie do dtugu
lub przyjecie w inny sposob odpowiedzialnosci:

(a) za zobowigzanie osoby trzeciej dotyczgce zobowigzania zaciagnigtego przez podmiot z
Grupy;
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(b) za zobowigzania konsorcjum utworzonego w celu uzyskania zamdwienia, zwiazanego
z prowadzong dziatalnoscia Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, w ktérym
udziat Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego w przychodach konsorcjum wynosi
co najmniej 10%;

(c) udzielenie rekojmi lub gwarancji wymaganej zwyczajowo, badz przepisami prawa, za
wytworzone produkty lub wykonane ustugi; lub

(d) zaakceptowane przez zgromadzenie obligatariuszy.
Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie:
(a) dokonywane pomiedzy podmiotami z Grupy;

(b) ktére nastepuje w toku normalnej dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny, dokonywane na warunkach rynkowych (z
uwzglednieniem specyfiki branzy, w ktorej dziala Grupa), a zbywane aktywa lub prawa
(wedtug ich warto$ci rynkowej) zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa o takiej
samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub za gotowke lub ekwiwalent gotowki;

(c) pod tytutem darmym, w drodze jednej lub wigkszej ilosci transakcji, o facznej wartosci
nieprzekraczajacej 500.000 PLN w danym roku obrotowym; lub

(d) dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow.
Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Dzien Rejestracji oznacza dzien rejestracji obligacji w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktorym banki w Polsce prowadza normalna dziatalnos¢
bankowg oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza dziatalnos¢ umozliwiajaca przenoszenie obligacji
i dokonywanie platnosci z tytutu obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia
Rejestracji — szdsty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci $wiadezen z tytutu obligacji, z
wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztaicenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.



Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz
od Dnia Rejestracji — trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla
ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

EBITDA oznacza wartos¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci operacyjnej z danego
okresu, powiekszonego o amortyzacj¢ Srodkow trwalych oraz wartodci niematerialnych i
prawnych.

EBITDA Emitenta oznacza wartos¢ EBITDA Emitenta obliczong na bazie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujacy 12 kolejnych miesigcy,
konczacy sig¢ w dniach 31 grudnia lub 30 czerwca kazdego roku.

Ewidencja oznacza ewidencjg obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
GPW oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza kazdy Podmiot Zalezny, ktérego jednostkowa lub
skonsolidowana, jesli taki Podmiot Zalezny sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, EBITDA wynosi co najmniej 10% wartosci EBITDA Emitenta lub ktérego wartos¢
jednostkowych lub skonsolidowanych aktywow, jezeli taki Podmiot Zalezny sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe, stanowi co najmniej 10% aktywow Grupy,
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten sam okres.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Kontrola oznacza mozliwos¢ powolywania przez dany podmiot bezposrednio lub posrednio
przez inne podmioty lub organy (w tym takze na podstawie porozumien z innymi osobami)
wigkszosci czlonkow zarzadu innego podmiotu poprzez posiadanie statutowych uprawnien
osobistych, prawa do wykonywania glosu (lub podobnych praw wilasnosciowych), poprzez
postanowienia umowne lub w inny sposob, lub zdolnos¢ do kierowania politykg finansows i
operacyjng innego podmiotu,

Marza oznacza marzg okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, dokument informacyjny sporzadzony przez Emitenta
w zwigzku z emisjg Obligacji, dokument informacyjny lub notg informacyjna sporzadzang w
zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, suplementy do
Warunkow Emisji, propozycje nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta
skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego
rewidenta, niezbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane poétroczne sprawozdania
finansowe Emitenta, sporzadzone przez Emitenta, wyceng przedmiotu Zastawu Rejestrowego
oraz Poswiadczenie Zgodnosci.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac
tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres
odsetkowy moze mie¢ inng dtugosé¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wezesniejszy wykup
obligacji.
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Papiery Dluine oznaczajg obligacje, weksle (inne niz weksle wystawione w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci) lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub instrumenty
finansowe, ktdre sa wystawiane bgdZ emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu
pozyskania $rodkow finansowych.

Podmiot Zalezny oznacza spotke lub spotdzielnig, w stosunku do ktorej inna spotka handlowa
Jjest spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych.

Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji oznacza postanowienia, o ktorych mowa
w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Poswiadczenie ZgodnoS$ci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zatgcznik 2 (Wzoér Poswiadczenia Zgodnosei), podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokos¢ Wskaznikow Finansowych, przedstawiong z
doktadnoscia do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich
kalkulacji dokonano; lub

(b dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikow
Finansowych, jezeli takie informacje nie sg dostepne w sprawozdaniu finansowym.

Premia oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokosci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN ustanowiony przez
Emitenta w dniu 3 pazdziernika 2017 r.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 11.2 (Przypadki
Naruszenia).

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia.

Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stope procentowa ustalong zgodnie z par. 6.1(b)(iii).
Ustawa o Obligacjach oznacza ustaweg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stopg procentowa WIBOR ogloszona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
dla depozytow migedzybankowych w PLN, o dlugosci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym,
wyrazona w punktach procentowych w skali roku lub inng stope procentows, ktora zastapi
powyzszg stopg procentows.

Wskaznik Dzwigni Finansowej oznacza stosunek sumy rezerw, zobowiazan
dlugoterminowych, zobowiazan krotkoterminowych, funduszy specjalnych i rozliczen
migdzyokresowych biernych Emitenta do sumy aktywédw Emitenta liczone na bazie sprawozdan
skonsolidowanych Emitenta.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego
Zadluzenia Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Wskazniki Finansowe oznacza:

(a) Wskaznik Dzwigni Finansowej; oraz



(b)

Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy), przelew praw na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie, prawo zatrzymania, zastrzezenie wlasnosci
rzeczy sprzedanej lub jakiekolwiek inne obciazenie majgtku badz przychodoéw majace skutek
zabezpieczenia rzeczowego lub osobistego.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie z tytutu;

(a)
(®)

(c)

(d)
(e)

()

(2)

(h)

(i)

)

(k)

srodkdw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu,

akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

umowy zobowigzujacej do nabywania obligacji, akcji lub udziatéw lub emisji obligacji,
weksli, innych dluznych papieréw wartosciowych, skryptow dtuznych [ub innych tym
podobnych instrumentow;

udziatow/akceji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktdéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowos$ci bylaby traktowana jako umowa leasingu
finansowego;

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcey);

wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwiazku z zabezpieczeniem przed
wahaniami stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép
procentowych lub cen (i, przy obliczaniu warto$ci transakcji pochodnej, pod uwage
bedzie brana tylko ujemna wycena poszczegolnych transakeji pochodnych);

zobowigzan z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z
gwarancjg, zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajaca lub
dokumentowg lub dowolnym innym instrumentem wystawionym przez bank lub
instytucje finansowa;

kosztow nabycia dowolnego skladnika majatku lub ushugi, o ile sa one platne po
terminie ich nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzana, a platnosc
odroczona:

() powyzej 120 dni po dacie nabycia - w przypadku sktadnika majatku trwalego i
stanowi gléwnie sposdb pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania
nabycia lub budowy takiego sktadnika majatkowego; lub

(ii) powyzej 180 dni po dacie nabycia lub dostawy badz odpowiednio realizacji
takiej ustugi - w przypadkach innych niz okreslone w pkt (i) powyzej;

innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, przy
czym dla uniknigcia watpliwosci powyzsze nie dotyczy kredytu kupieckiego
udzielonego w zwiazku z podstawowa dzialalnoscig operacyjna; lub

bez podwdjnego wliczania, gwarancji, zobowiazania odszkodowawczego lub
podobnego zabezpieczenia przed stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku
z dowolna pozycja, o ktérej mowa w punktach (a) do (j) powyze;j.
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1.2

3.1
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4.1

4.2

4.3

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadiuzenie Finansowe pomniejszone o nieograniczone
co do dysponowania srodki pieni¢zne.

Zastaw Rejestrowy oznacza zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
91,13 procent akcji w kapitale zaktadowym Radmor S.A., ktéry zostanie ustanowiony przez
Emitenta na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy wynikajacych z obligacji.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) do obliczania termindw, ktorych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwatby
po Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majacg zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

(b) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub

zatacznika niniejszych Warunkow Emisji;
(c) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(11) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktéry zastgpi dany przepis, ustawe lub
rozporzadzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaty podane
wyltacznie dla ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacj¢ niniejszych
Warunkow Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ speini¢ na rzecz obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

OPIS OBLIGACJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia obligacji moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu obligacji zostang zabezpieczone Zastawem
Rejestrowym.

Wysokos¢ zabezpieczenia Zastawem Rejestrowym (najwyzsza suma zabezpieczenia) wynosi
120.000.000 PLN.

Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony w terminie 90 dni od Dnia Emisji.



4.4

4.5

4.6

3.1

5.2
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5.5

Zaspokojenie wierzytelnosci obligatariusza z tytutu obligacji z Zastawu Rejestrowego nastapi
w drodze sagdowego postepowania egzekucyjnego, ktore przeprowadzi komornik. Administrator
Zastawu podejmie czynnosci niezbedne do wszczecia sadowego postgpowania egzekucyjnego
dotyczacego Zastawu Rejestrowego po podjeciu przez zgromadzenie obligatariuszy uchwaty o
wydaniu Administratorowi Zastawu instrukcji egzekucyjnej.

Wycena skladnikow  majatkowych obcigzonych Zastawem  Rejestrowym  zostala
przeprowadzona przez UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Krakowie i jej kopia stanowi Zatacznik 3 (Kopia wyceny przedmiotu Zastawu
Rejestrowego) do Warunkéw Emisji. Wybor UHY ECA Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Krakowie jako podmiotu dokonujacego wyceny
uzasadniony jest posiadanymi kwalifikacjami i doswiadczeniem =z =zakresu wyceny
przedsiebiorstw. UHY ECA Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Krakowie spetnia wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okre$lone w Ustawie o Obligacjach,
w szczegblnosei nie jest powigzany kapitalowo ani osobowo z Emitentem oraz spotkg Radmor
S.A.

Emitent zleci sporzadzenie nowej wyceny sktadnikow majatkowych obciagzonych Zastawem
Rejestrowym co dwa lata wedlug stanu na 31 grudnia roku poprzedzajacego rok, w ktérym
zostanie sporzgdzona nowa wycena. Nowa wycena skiadnikow majatkowych obcigzonych
Zastawem Rejestrowym zostanie opublikowana w sposéb okreslony w par. 13.1
(Zawiadomienia do obligatariuszy) nie pdzniej niz pig¢ dni kalendarzowych po dniu publikacji
przez Emitenta rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta. Na zadanie
obligatariusza Emitent udostepni obligatariuszowi nowa wycene skladnikow majatkowych
obcigzonych Zastawem Rejestrowym w sposob, w jaki udostgpnione mu zostaty Warunki
Emisji. Nowa wycena sktadnikow majatkowych obciazonych Zastawem Rejestrowym zostanie
sporzadzona przez UHY ECA Audyt spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Krakowie lub jego nastepce prawnego lub firm¢ wchodzacg w sklad jego grupy zajmujacg
sie wyceng aktywow, a w przypadku gdyby ten podmiot w przyszlosci nie Swiadczyt takich
ustug, wycena zostanie dokonana zgodnie z uznaniowym wyborem Emitenta przez KPMG
Advisory sp. z 0.0., Deloitte Advisory sp. z 0.0., Ernst&Young Corporate Finance spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. lub PwC Polska sp. z 0.0. lub ich nastgpcow prawnych
lub firmy wchodzace w sktad ich grup zajmujace si¢ wycena aktywow.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podjac¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien
Warunkow Emisji. Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji, w tym w sprawie wydania instrukcji
Administratorowi Zastawu.

Kazdy obligatariusz moze zazada¢ zwotania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywa¢ si¢ w miejscowosci siedziby Emitenta lub w
Warszawie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg nastgpujacg wigkszoscia glosow:

(a) uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktore nie sg Postanowieniami
Kwalifikowanymi Warunkéw Emisji wymagaja wigkszosci 75 procent glosow
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5.6

5.7

5.8

6.1

(a)

(b)

obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50
procent obligatariuszy;

(b) uchwaty w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadaja
wigkszoscig glosdw okreslong w Ustawie o Obligacjach; oraz

(c) uchwaly w sprawach wymienionych w par. 11.3 (Czynnosci niestanowiace Przypadku
Naruszenia), 11.4 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) oraz w sprawie wydania
Administratorowi Zastawu instrukcji egzekucyjnej wymagaja wiekszosci 50 procent
gtosow obligatariuszy plus jeden glos obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy, przy
kworum wynoszgcym 50 procent obligatariuszy.

Zmiana Warunkow Emisji w sposob okreslony w uchwale zgromadzenia obligatariuszy
dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Ksiega protokotow zgromadzen obligatariuszy jest dostgpna dla obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy wiaza wszystkich obligatariuszy, w tym obligatariuszy,
ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy nie wzieli
udziatu w gltosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy wstrzymali si¢ od
gltosu, obligatariuszy, ktorzy gltosowali przeciw oraz obligatariuszy, ktorzy nabyli obligacje po
dniu podjecia uchwaty zgromadzenia obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania obligacji lub wskazanie, ze obligacje nie sg oprocentowane, sa zawarte
w Suplemencie Emisyjnym.

Zmienna stopa procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej stopy procentowej naliczane sg
dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej stopy procentowe;j:

(i) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej
i Marzy.

(ii) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR.
Jezeli WIBOR nie jest dostgpny, Agent Kalkulacyjny zwroci sig do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosei
wskazane] w Suplemencie Emisyjnym, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

(iii)  Jezeli WIBOR nie jest dostepny i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie rowna
sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wigcej zaokragla si¢ w gore) stdp procentowych zaoferowanych przez Banki
Referencyjne.



(iv)  Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w pkt. (ii) i1 (iii) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dostgpny WIBOR.

(v) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmienne;j
stopy procentowej przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

() Podwyzszenie Marzy

W sytuacji gdy przekazane przez Emitenta Po$wiadczenie Zgodnosci bgdzie potwierdzalo, ze
wysoko$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej przekroczyfo 0,75, Marza ulegnie podwyzszeniu o
120 punktéow bazowych. Podwyzszone oprocentowanie bedzie obowigzywalo:

(i) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujacego po dniu, w ktoérym
Emitent przedstawil obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze
wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz

(ii) do konca Okresu Odsetkowego, w ktéorym Emitent przedstawi obligatariuszom
Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowe;j
spadla do poziomu nie wigcej niz 0,75.

(d) Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej obligacji przez zmienng stopg procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pdt grosza lub wigcej
bedzie zaokraglane w gore).

(e) Ogtoszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej zmiennej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem
Depozytariusza. W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Depozycie obligatariusz
zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 15.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie zamieszczona na stronie internetowej ASO.

6.2 Stala stopa procentowa
(a) Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug stalej stopy procentowej naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

(b) Podwyzszenie stopy procentowej

W sytuacji gdy przekazane przez Emitenta Poswiadczenie Zgodnosci begdzie potwierdzalo, ze
wysokos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej przekroczylo 0,75, stopa procentowa ulegnie
podwyzszeniu o 120 punktéw bazowych. Podwyzszone oprocentowanie bedzie obowigzywalo:

(1) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujgcego po dniu, w ktérym
Emitent przedstawil obligatariuszom Pos$wiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze
wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej wzrosta powyzej poziomu 0,75; oraz
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(c)

(d)

6.3

7.1

7.2

73

7.4

(i1) do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym Emitent przedstawi obligatariuszom
Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej
spadta do poziomu nie wigcej niz 0,75.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej
jednej obligacji przez stalg stopg procentowa wskazana w Suplemencie Emisyjnym,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pdt grosza lub wigcej
bedzie zaokraglane w gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

W  odniesieniu  do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do obligacji zarejestrowanych w Depozycie obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie
odsetek zgodnie z par. 15.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacji
notowanych na ASO informacja o wysoko$ci odsetek zostanie zamieszczona na stronie
internetowej ASO.

Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane.
PLATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytutu obligacji beda dokonywane przez Agenta ds.
Platnosci na odpowiedni rachunek obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie platnosei z
tytutu obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotow prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek obligatariusza.

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta srodkow pienigznych
niewystarczajacych na pelne pokrycie ptatnosci z tytutu obligacji, Agent ds. Platnosci dokona
czesciowe] platnosci. W takim przypadku naleznosci wobec obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta $rodkow proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
obligatariusza obligacji. Platnosci, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie, zostang w
pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek.

Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu obligacji beda dokonywane na rzecz obligatariusza
posiadajacego obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptfatnosci:

(a) wierzytelnos¢ z tytutu wykupu obligacji moze zostac zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien platnosci z tytutu obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platno$¢ na rzecz obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu. W takim wypadku obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za
opoznienie w dokonaniu platnosci; oraz
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8.1

8.2

10.

10.1

11,

11.1

(a)

(b)

(©) z zastrzezeniem podpunktu (a), platnosci $wiadczen z tytutu obligacji beda dokonywane
bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami
obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub
na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkow lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzgl¢dnie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bgdzie
ptacit kwot wyrownujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakakolwiek ptlatnoscig z tytulu obligacji zwiagzany bedzie obowiazek pobrania i zapflaty
Jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI
Emitent wykupi wszystkie obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taka mozliwo$é, Emitent moze wykupi¢ co
najmniej 20 procent obligacji przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi obligatariuszy o
wezesniejszym wykupie obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg
wczesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ w Dniach Platnosci
Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W dniu, w ktérym nastapi wykup obligacji zgodnie z par. 10.1, Emitent zaptaci obligatariuszom
kwote rowna sumie:

(a) wartosci nominalnej obligacji;

(b) w przypadku obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez tego
dnia); oraz

(c) Premii.

WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowiazan
pienigznych wynikajacych z obligacji, obligatariusz moze zazadac¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krdtszego niz trzy dni.

Jezeli Zastaw Rejestrowy nie zostanie ustanowiony w terminie wskazanym w par. 4.3, obligacje
podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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(c)

(d)

11.2

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zadania natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach
okreslonych w par. 11.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy obligatariusz moze, z zastrzezeniem
par. 11.3 (Czynnosci niestanowiace Przypadku Naruszenia) i par. 11.4 (Skutek wystapienia
Przypadku Naruszenia), zada¢ wczesniejszego wykupu obligacji, jezeli wystapi i trwa
ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, w
tacznej kwocie przekraczajacej rownowartosé 2.000.000 PLN:

(1) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie takiego naruszenia; lub

(ii) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujacym dane Zadtuzenie
Finansowe i w wyznaczonym terminie nie naprawit tego przypadku naruszenia;

(b) Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w par. 13 (Obowigzki informacyjne)
lub 14 (Wskazniki Finansowe) i takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciagu
szesciu Dni Roboczych od dnia, w ktérym, zgodnie z par. 13 (Obowigzki informacyjne)
lub 14 (Wskazniki Finansowe), miafa nastapi¢ publikacja odpowiednich informacji;

(c) w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktorego laczna wartos¢ przekracza 5.000.000 PLN, zostata skierowana
egzekucja lub podjete zostaly dzialania majace na celu przymusowe zaspokojenie
wierzytelnosci i taka egzekucja lub dziatania nie zostaly uchylone lub nie zostaly
umorzone lub zawieszone w ciggu 90 dni od ich rozpoczecia;

(d) wydane zostanie jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych w odniesieniu do Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, ktére
to orzeczenie lub decyzja moze zagrozic¢ nalezytemu wykonaniu zobowigzan Emitenta
z obligacji, umowy o ustanowienie Administratora Zastawu lub umowy o ustanowienie
Zastawu Rejestrowego;

(e) Jjakiekolwiek oswiadczenie Emitenta zlozone w Materiatach Informacyjnych okazato
si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktorym zostato zlozone;

(f) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadal jakiejkolwiek koncesji,
licencji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia dziatalnosci
w zakresie opracowywania i dystrybucji elektroniki wojskowej, oprogramowania
wojskowego oraz $wiadczenia ustug zwigzanych z integracja pojazdow wojskowych
oraz dystrybucji systemow informatycznych na potrzeby obronnosci;



(2

(h)

()

)

(k)

M

(m)

(n)

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona inwestycji innych niz Dozwolone
Inwestycje;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu, po ich wprowadzeniu do
obrotu na ASQ, zostang wykluczone z obrotu na ASO;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na
jakimkolwiek sktadniku swojego majatku, w celu zabezpieczenia jakichkolwiek
Papierow Dhuznych (innych niz obligacje emitowane w ramach Programu), chyba ze
najpoézniej jednoczesnie Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zabezpieczyt
wierzytelnosci obligatariuszy wynikajace z obligacji poprzez ustanowienie
rownorzednego Zabezpieczenia na tych samych aktywach i w tych samych
proporcjach; postanowienia niniejszego punktu nie maja zastosowania do
Zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie finansowania, ktére zostanie
przeznaczone na spelnienie wszystkich swiadczen z obligacji wyemitowanych w
ramach Programu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia lub przystapi do
dtugu lub w inny sposob przyjmie odpowiedzialnosé za zobowiazanie osoby trzeciej w
sposob inny niz Dozwolone Poreczenie;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwal¢ o obnizeniu kapitalu zakladowego
Emitenta; do wystapienia przypadku naruszenia nie dochodzi w przypadku:

(1) obnizenia kapitalu zakfadowego Emitenta w zwigzku z umorzeniem akcji
nabytych za nie wigcej niz 44.000.000 PLN, jezeli umorzenie akcji Emitenta
nie spowoduje wystapienia innego Przypadku Naruszenia oraz jezeli nie trwa
inny Przypadek Naruszenia; lub

(ii) obnizenia kapitalu zakltadowego Emitenta w zwiazku z umorzeniem akcji
nabytych za wigcej niz 44.000.000 PLN, ale nie wigcej niz 100.000.000 PLN,
jezeli w terminie trzech miesigcy od dnia umorzenia akcji, kapitat zaktadowy
Emitenta zostal podwyzszony o kwote réowna kwocie, o ktorg uprzednio
dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta;

walne zgromadzenie Radmor S.A. podejmie uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego
Radmor S.A.; do wystapienia przypadku naruszenia nie dochodzi w przypadku
umorzenia akcji Radmor S.A. o wartosci nie wyzszej niz 30.000.000 PLN, jezeli
umorzenie akcji Radmor S.A. nie spowoduje wystapienia innego Przypadku Naruszenia
oraz jezeli w dniu podj¢cia uchwaly walnego zgromadzenia Radmor S.A. o obnizeniu
kapitatu zakladowego nie trwa inny Przypadek Naruszenia oraz, jezeli na podstawie
wyceny akcji Radmor S.A., sporzadzonej przez podmiot wskazany w par. 4.6,
sporzadzonej wedhug stanu na dzien, w ktorym doszto do obnizenia kapitatu
zaktadowego Radmor S.A. i udostgpnionej obligatariuszom w sposéb wskazany w par.
15.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy) w terminie 30 dni od dnia obnizenia kapitatu
zakladowego Radmor S.A., wartos¢ akcji Emitenta w Radmor S.A. wynosi co najmniej
150 procent warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji;

nastapi podpisanie planu polaczenia, planu podzialu lub planu przeksztatcenia lub
zostanie podjeta jakakolwiek uchwata jakiegokolwiek organu Emitenta, wyrazajaca
zgode na:
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(o)

(q)
(r)

(t)

(1) podzial Emitenta inny niz podziat, gdy podmiot powstaty w wyniku podziatu
bedzie Istotnym Podmiotem Zaleznym:;

(ii) polaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i potgczenie
doprowadzi do przejgcia przez Emitenta kontroli nad spotkg przejmowana,
oraz:

(A) potaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitatow wlasnych Emitenta;
oraz

(B) podstawowa  dziatalnos¢  spotki  przejmowanej polega na
opracowywaniu i dystrybucji elektroniki wojskowej, oprogramowania
wojskowego, swiadczeniu ushug zwiazanych z integracja pojazdow
wojskowych oraz dystrybucji systeméw informatycznych na potrzeby
obronnosci lub jest komplementarna (wspomagajaca, uzupetniajaca)
do takiej dziatalnosci; oraz

(©) przedsigbiorstwo spotki przejmowanej jest prowadzone na zasadzie
cigglosci dziatalnosci; oraz

(D) Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Netto/EBITDA, obliczony przy
uwzglednieniu, podczas ustalania jego poziomu, odpowiednio,
Zadtuzenia Finansowego lub EBITDA spétki przejmowanej tak jakby
byfa ona juz cztonkiem Grupy, nie zostanie naruszony w wyniku
takiego polaczenia; lub

(iii) przeksztatcenie Emitenta;

Akcjonariusze utraca Kontrole nad Emitentem; z zastrzezeniem, ze do wystgpienia
niniejszego przypadku naruszenia nie dochodzi, w sytuacji gdy co najmniej jeden z
Akcjonariuszy zachowa Kontrole nad Emitentem;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o wyplacie dywidendy w kwocie
wyzszej niz 25.000.000 PLN za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r. lub 31
grudnia 2018 r. lub w kwocie wyzszej niz 5.000.000 PLN za kolejne lata obrotowe albo
Emitent dokona na rzecz akcjonariuszy platnosci z jakiegokolwiek innego tytutu;

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji obligacji niezgodnie z celem emisji;

obligacje przestana by¢ bezposrednimi i bezwarunkowymi zobowigzaniami Emitenta
oraz nie beda mie¢ rownorzednego statusu, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa;

Emitent bedzie posiadat mniej niz 91,13 procent akcji w kapitale zakladowym Radmor
S.A. lub mniej niz 91,13 procent gloséw na walnym zgromadzeniu Radmor S.A;

Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszenstwo lub okaze si¢ niewazny,

nieskuteczny lub zostanie wykreslony z rejestru zastawow i zaistniaty stan nie zostanie
usunigty, o ile takie usunigcie jest mozliwe, w terminie 30 dni;
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(u) Emitent nie wykona swoich zobowiazan wynikajacych z umowy o ustanowienie
Zastawu Rejestrowego lub umowy o powotanie Administratora Zastawu 1 zaistniaty
stan nie zostanie usuniety, o ile takie usuniecie jest mozliwe, w terminie 30 dni;

wv) wartos¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA, przekroczy 3,50;

(w) EBITDA Emitenta za okres kolejnych 12 miesiecy konczacy sie 30 czerwca lub 31
grudnia danego roku jest nizsza lub réwna 0;

(x) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie w sposob trwaty prowadzenia w
catosci lub w znacznej czgsci dziatalnosci gospodarczej w zakresie opracowywania i
dystrybucji elektroniki wojskowej, oprogramowania wojskowego, swiadczenia ustug
zwiazanych z integracja pojazdow wojskowych oraz dystrybucji systemow
informatycznych na potrzeby obronnosci;

(y) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(1) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie
ich wymagalnosci;

(ii) zawiesi splate swoich zobowigzan pienieznych lub oglosi taki zamiar;

(ili)  z powodu klopotow finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich
wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadluzenia;

(iv) zawrze z nadzorcg uktadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukfadu; lub

(v) rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

(z) Istotny Podmiot Zalezny zostanie uznany w rozumieniu wlasciwych przepiséw za
niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci,
za niewyplacalnego lub za zagrozonego niewyplacalnoscig lub zostanie zlozony
wniosek o uznanie Istotnego Podmiotu Zaleznego za niezdolnego do splaty swoich
zobowigzan pieni¢znych w terminie ich wymagalnosci, za niewyptacalnego Iub
zagrozonego niewyplacalnoscia;

(aa)  podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia lub innego organu o tym
decydujacego o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicg; lub

(bb)  Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidtowo zfozonego zadania przez obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zwotanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

11.3  Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktéra stanowitaby Przypadek Naruszenia okreslony w par.
11.2(a) - 11.2(w), Emitent moze zwota¢ zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaty przez zgromadzenie
obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku
Naruszenia.
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11.4

(a)

(b)

11.5

(a)

(b)

(c)

12.

12:1

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 11.2(a) - 11.2(w) do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajgcej obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 11.2(x) - 11.2(bb) do
zadania wczesniejszego wykupu obligacji nie jest wymagane podjgcie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczeséniejszego wykupu posiadanych obligacji
powinien doreczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiScie, listem poleconym lub poczty
kurierska. W zadaniu wykupu obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz
zalgczy¢ zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo
depozytowe (w przypadku obligacji zarejestrowanych w Depozycie). Jesli platnos¢ na rzecz
obligatariusza podlega podatkowi u zZrodia, a obligatariusz chee skorzysta¢ z obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku, obligatariusz powinien zalgczy¢ do zadania wykupu obligacji
certyfikat rezydencji podatkowej. Dorgczenie zadania wykupu powoduje, ze obligacje
posiadane przez takiego obligatariusza stajg sie wymagalne.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu obligacji oprocentowanych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwotg rowng sumie:

(i) wartosci nominalnej obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do
dnia wczesniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu obligacji zerokuponowych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

WN
KW = =——m
(1+r)%s
gdzie:
KW kwota wczesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej obligacji
zerokuponowej
WN wartos¢ nominalna jednej obligacji zerokuponowej
r rentownosc obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
" liczba dni w okresie od dnia, w ktérym obligacje zerokuponowe staly sie
wymagalne (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajgc tego dnia)
FUNKCJE AGENTOW

W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (zwani lacznie na potrzeby tego paragrafu Agentami) dzialaja wylgcznie na
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12:2

123

13.

(a)

(c)

14.

(a)

zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do obligatariusza w
zakresie platnosci przez Emitenta swiadczen wynikajacych z obligacji ani wykonywania
zadnych innych zobowigzan Emitenta wzglgdem obligatariusza, ani za skutecznosé
dochodzenia roszczen obligatariusza wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do
reprezentowania obligatariusza wobec Emitenta.

Agenci nie maja obowiazku weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta lub ryzyka inwestycji w
obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdtpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i posiadajg informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci spelnienia $wiadczen wynikajacych z obligacji, jednakze nie sa
uprawnieni do ich udostegpniania obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktdre maja by¢ przekazane obligatariuszowi w zwigzku z obligacjami
i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agentow okreslonych czynnosci oraz
petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspodtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
obligatariuszom w sposob okreslony w par. 15.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy):

(1) swoje roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego
rewidenta, z zastrzezeniem, ze sprawozdanie finansowe oraz opinia bieglego rewidenta
za kolejne lata beda udostgpniane do 30 czerwca; oraz

(i) swoje potroczne niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe do 30 wrzesnia.

Emitent bedzie co dwa lata od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat obligatariuszom, w
terminie i w sposob wskazany w par. 4.6, wyceng przedmiotu Zastawu Rejestrowego.

Emitent bedzie informowac obligatariuszy o wszelkich zdarzeniach mogacych stanowié
podstawe do ogloszenia jakiegokolwiek Przypadku WNaruszenia oraz o wystapieniu
Jjakichkolwiek okolicznosci wskazanych w par. 11.1 (Uprawnienia ustawowe).

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskazniki Finansowe begda obliczane przez Emitenta:

(i) wedtug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szeSciu miesigcy
rozpoczynajacy sig¢ 1 lipca i konczacy sig w dniu 31 grudnia poprzedniego roku
obrotowego oraz w sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesigcy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku obrotowego i konczacy sie¢ w dniu 30
czerwca tego roku obrotowego;

(ii) wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w
zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12 miesigcy
rozpoczynajgcy sie | stycznia danego roku obrotowego i konczacy sig w dniu 31
grudnia tego roku; oraz
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(b)

15.

15.1

15.2

16.

17.
(a)
(b)

(iii) wedhug stanu na dzien podjecia czynnosci, o ktorej mowa w par. 11.2(n)(ii) na bazie
najbardziej aktualnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta oraz
najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych spotki przejmowanej za cztery kolejne
kwartaly kalendarzowe poprzedzajace dzien podjecia czynnosci, o ktérej mowa w par.

11.2(n)(ii).

Emitent udostepni obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikéw Finansowych poprzez
publikacje Poswiadczenia Zgodnosci w sposob wskazany w par. 15.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy). Poswiadczenie Zgodnosci sporzadzane na podstawie zbadanych lub
przejrzanych sprawozdan finansowych zostanie udost¢pnione w dniu publikacji odpowiednich
zbadanych lub przejrzanych sprawozdan finansowych. Poswiadczenie Zgodnosci sporzadzane
na podstawie par. (a)(iii) zostanie udostgpnione w terminie pieciu dni od dnia podjecia
czynnosci, o ktorej mowa w par. 11.2(n)(ii).

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do obligatariuszy beds
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia
beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze
przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informacji i
komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowiazujgcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczgcymi spelniania $wiadczen z
tytutu Obligacji, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje KDPW.

‘ech’i
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogolne

2.

10.

1.}

13.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow

Emisji:

Podstawa prawna emisji:

Seria:

Maksymalna liczba obligacji proponowanych
do nabycia:

Wartos¢ nominalna jednej obligacji:

Maksymalna laczna wartos¢ nominalna
obligacji proponowanych do nabycia:

Cena emisyjna:
Prog emisji:

Cel emisji:

Dzien Emisji:
Dzien Wykupu:

Rejestracja praw z obligacji:

Notowanie obligacji:

Ozaréw Mazowiecki, 30.10.2017 r.

Art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach oraz
Uchwata obiegowa Rady Nadzorczej WB
Electronics S.A. w sprawie wyrazenia zgody
na zaciagnigcie zobowiazania kredytowego i
Uchwata Zarzadu WB Electronics S.A. z
siedziba w Ozarowie Mazowieckim z dnia
30 pazdziernika 2017 roku w sprawie
obligacji Spdotki i zatwierdzenia warunkdw
tej emisji.

172017

80.000 szt.

1.000 PLN

80.000.000 PLN

1.000 PLN

Nie dotyczy

Srodki pozyskane z emisji obligacji zostana
przeznaczone na wykup obligacji serii
12014 wyemitowanych przez Emitenta w
dniu 14 listopada 2014 r.

03.11.2017r.

03.11.2020r.

W Dniu Emisji obligacje zostang zapisane w
Ewidencji. Emitent zarejestruje obligacje w

Depozycie w terminie 120 Dni Roboczych
od Dnia Emisji.

Emitent wprowadzi obligacje do obrotu na
ASO w terminie 120 Dni Roboczych od
Dnia Emisji.
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Postanowienia dotyczace oprocentowania

14. Postanowienia  dotyczace  obligacji o
zmiennym oprocentowaniu:

(a) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:

(b) Dni Platnosci Odsetek:

(c) Dilugos¢ depozytu dla ustalania Stopy
Bazowej:

(d) Marza:

(e) Banki Referencyjne:

15. Weczesniejszy wykup obligacji przez Emitenta

(a) Dni Platnosci Odsetek, w ktorych moze
nastapi¢ wezesniejszy wykup obligacji:

(b) Premia:

Podmioty zaangazowane w emisje¢ obligacji
16. Agent ds. Platnosci:

17, Depozytariusz:

18. Agent Kalkulacyjny:

19. Agent Dokumentacyjny:

20. Administrator Zastawu:

Dotyczy

Dzien Emisji

03.05.2018 r.; 03.11.2018 r.; 03.05.2019 r,;
03.11.2019r.; 03.05.2020 r.; 03.11.2020 r.

WIBOR6M

2,78% p.a.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski
S.A., mBank S.A

Dotyczy

03.11.2018 r.; 03.05.2019 r,

Dotyczy

101,00 % wartosci nominalnej wskazanej w
pkt. 5 za kazda obligacje wykupiong w dniu
03.11.2018 .

101,00% wartosci nominalnej wskazanej w

pkt. 5 za kazda obligacje wykupiong w dniu
03.05.2019 r.

mBank S.A.
mBank S.A.
mBank S.A.
Kancelaria Notarialna Krzysztof Laski
Joanna Deczkowska notariusze spotka

cywilna

mBank S.A.
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ZALACZNIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Szanowni Panstwo,

WB ELECTRONICS S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 150.000.000 PLN

Dotyczy: emisja Obligacji serii [SERIA]

Odwohujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim
odmiennie, maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien [DATA]:

(a)  wysoko$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej wynosi [WARTOSC WSKAZNIKA]; oraz

(b) wysoko§¢  Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA  wynosi [WARTOSC
WSKAZNIKA],

a Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w [WSKAZANIE
DOKUMENTOW ORAZ POZYCJI W DOKUMENTACH, KTORE BYLY PODSTAWA
OBLICZENIA WSKAZNIKA] [ktérego kopia stanowi zalacznik do niniejszego Poswiadczenia
Zgodnosci] / [ktorych kopie stanowia zalacznik do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].

[Wskazanie informacyi, na ktorveh oparto wyliczenie Wskaznikow Finansowych)

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystgpuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktorym mowa w
par. [11.1] Warunkéw Emisji.

Z powazaniem

W imieniu WB Electronics S.A.
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ZALACZNIK 3

KOPIA WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO
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Podpis:

Imi¢ i nazwisko:

WB Electronics S.A.

Piotr Wojciechowski

PREZES

Podpis:

Imig i nazwisko:

WER Electronics S.A.

S

inz. Adam Bartosiewicz
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