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I. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok
2015 WB ELECTRONICS Spolki Akeyjnej z siedzibg w Ozarowie Ma-
zowieckim, ul. Poznanska 129/133, na ktore sie sktada:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie ak-
tywow 1 pasywow zamyka sie suma 312.609.150,36 zlotych;

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 22.386.454,28
ztotych;

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 39.253.079,33 ztotych;

5. rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 1.293.649,91 zlotych;

6. informacje dodatkowe i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania fi-
nansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowia-
zani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze-
snia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniej-
szymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozda-
nia finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunko-
wosci, a ponadto wyrazenie opinii o tym, czy przedstawia ono rzetelnie i jasno,
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we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i1 finansows, jak tez wy-
nik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do posta-
nowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Ra-
de Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w
taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie
opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dato wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii.

III. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istot-

nych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majat-
kowej 1 finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepi-
sami prawa 1 postanowieniami statutu jednostki.
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IV.Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Andrzéj Krajewski
Andrzej Krajewski W imieniu:
Kluczowy Biegly Rewident KTB Biuro Uslug Audytorskich
(nr ewid. 6444) i Rachunkowych Spélka z o.o.

ul. Stryjenskich 8/290, 02-791 Warszawa
(nr 132 na li§cie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych)

KTB BIURO USLUG AUDYTORSKI
| RACHUNKOWYCH Sp. z e

02-791 Warszawa, ul. Stryjeriskich 8 lok. 290
tel. (022) 448-03-10, telfaks (022) 448-03-20
REGON 010693343, NIP 527-10-06-810
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Raport

z badania sprawozdania finansowego

Czesé ogolna
I. Informacje wst¢pne.

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone przez KTB Biuro Ustug Audytorskich
i Rachunkowych Spotka 7 o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stryjenskich 8/290
na podstawie umowy zawartej w dniu 2 grudnia 2015 roku.

Badanie wstepne przeprowadziliSmy w styczniu 2016 roku, a badanie
ostateczne w kwietniu 2016 roku — w siedzibie Spotki.

2. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe, obejmujace:
> wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie¢ sumg 312.609.150,36 ztotych;

o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grud-
nia 2015 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 22.386.454,28 ztotych;

° zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o
kwote 39.253.079,33 ztotych;

o rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pieniez-
nych o kwote 1.293.649,91 zlotych;

° informacje dodatkowe i objasnienia;
o sprawozdanie z dziatalnosci Spotki;

o oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiegowsg za rok 2015, na
podstawie ktdrych sporzgdzono te sprawozdania.

W ramach zlecenia dokonalismy oceny ksigg rachunkowych w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz zasad prawidtowe]j rachunkowosci.

3. Kierownik badanej jednostki potwierdzit w o$wiadczeniu kompletnos$¢ za-
mkniecia ksigg rachunkowych 1 ujecia w rocznym sprawozdaniu finansowym
dokumentéw dotyczacych badanego okresu oraz poinformowal, Zze miedzy
dniem sporzadzenia sprawozdania a dniem ztozenia o$wiadczenia nie wystapity

zadne istotne zdarzenia.
7 /
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4. Zakres i sposob przeprowadzonych przez nas badan wynika z dokumentacji
roboczej z badania, sporzadzonej i przechowywanej przez KTB Biuro Ustug
Audytorskich i Rachunkowych.

5. W trakcie badania jednostka udostepnita — wskazane przez bieglego rewiden-
ta — dokumenty, dane, informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia, niezbedne do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego. Nie wystapito ogranicze-
nie zakresu badania. Osoby przeprowadzajgce badanie sg niezalezne.

6. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru podmiotu do przeprowadzenia ba-
dania sprawozdania finansowego.

I1. Ogolna charakterystyka jednostki.

1. WB ELECTRONICS Spotka Akceyjna z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim,
ul. Poznanska 129/133, powstala w wyniku przeksztalcenia formy prawnej spotki
WB Electronics Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Ozarowie
Mazowieckim w forme prawng spotke WB Electronics Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Ozarowie Mazowieckim na podstawie uchwaly podjetej przez Nadzwyczajne Zgro-
madzenie Wspolnikoéw (akt notarialny z dnia 29 wrzesnia 2010 roku; repertorium A
nr 13689/2010).

Rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano w dniu 10 listo-
pada 2010 roku pod numerem KRS: 0000369722 — na czas nieoznaczony.

2. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 500.000,00 ztotych.
Warto$¢ jednej akcji: 0,05 ztotego.

3. Sktad Zarzadu Spdiki jest nastepujacy:

°  Piotr Wojciechowski — prezes

°  Adam Antoni Bartosiewicz — wiceprezes.

Zgodnie z wpisem w KRS i statutem do reprezentowania Spotki jest
uprawniony zarzad. Sposoéb reprezentacji: w przypadku zarzadu wieloosobowe-
go, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spotki oraz reprezentowania spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch czitonkow zarzadu lub jednego cztonka
zarzadu tacznie z prokurentem, z zastrzezeniem, ze prezes zarzadu oraz wice-
prezes zarzadu sg uprawnieni do samodzielnego sktadania oswiadczen woli w
imieniu spotki oraz samodzielnego reprezentowania spotki.

4. Sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujgcy:
° Mariusz Banaszuk
° Andrzej Mirostaw Golonko

° Irena Anna Wojciechowska

(o]

Anita Bartosiewicz.



WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Glownym ksiegowym Spoitki od 1 lutego 2008 r. jest Rafat Kuczewski.

5. Przedmiot dziatalnosci Spotki: produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,
produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego, produkcja instrumentow 1 przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych, produkcja instrumentéw optycznych i
sprzetu fotograficznego, produkcja statkow powietrznych, statkéw kosmicznych i
podobnych maszyn, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, naprawa i konserwa-
cja urzgdzen elektronicznych i optycznych, naprawa i konserwacja statkéw powietrz-
nych i statkow kosmicznych, dzialalno$é z zakresu telekomunikacji bezprzewodo-
wej, z wylaczeniem telekomunikacji satelitarnej, badania naukowe 1 prace rozwojowe
w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych.

W badanym okresie Spétka zajmowata sie produkcja komputerow, tworze-
niem oprogramowania komputerowego oraz pracami badawczo-rozwojowymi.

6. Zatrudnienie na 31 grudnia 2015 roku — 199 oséb.
7. Numer statystyczny w systemie REGON brzmi:

012890349

8. Spolka jest platnikiem podatku od towarow i ustug VAT. Numer nadany
przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srodmiescie brzmi:

NIP 526-216-83-87

9. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 bylo badane przez KTB Biuro Uslug
Audytorskich i Rachunkowych Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Wydano opi-
nie bez zastrzezen.

10. W dniu 30 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzi-

o sprawozdanie finansowe za rok 2014, postanawiajac zysk netto w wysokosci
30.924.869,61 zt przeznaczyc¢:

— na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 3 000 000,00 zt
— na podwyzszenie kapitalu zapasowego 27 924 869,61 zt
Razem 30 924 869,61 zt

11. Zarzad Spotki w dniu 15 lipca 2015 r. zlozyt w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy KRS, nastepujace dokumenty:
sprawozdanie finansowe 2014, uchwale Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za rok 2014, sprawozdanie z dzialalnosci Spétki oraz
opinig¢ bieglego rewidenta.

III. Ocena prawidlowos$ci stosowanego systemu rachunkowosci.

Badana Spoétka prowadzi ewidencj¢ ksiggowa w oparciu o zakladowy plan
kont, dostosowany do jej specyfiki. Ksiegi Spotki sg prowadzone z zastosowaniem
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komputerowego programu finansowo-ksiegowego SAP Business One, ktory spetnia
wymogi przewidziane w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Badanie wykazato, ze ksiegi Spotki sg prowadzone rzetelnie, bezbtednie,
na biezaco oraz w sposob umozliwiajacy ich sprawdzenie. Podstawg zapisow w
ksiegach rachunkowych sa dowody ksiegowe, stwierdzajgce dokonanie danej
operacji gospodarczej.

Sposéb ich gromadzenia i przechowywania jest przejrzysty 1 pozwala na
tatwe powigzanie z ksiegami.

IV. Ocena funkcjonowania kontroli wewnetrzne;j.

Kontrola wewnetrzna jest sprawowana poprzez kontrole funkcjonalna,
polegajaca na akceptacji i rozliczaniu poszczegdlnych transakcji. Fakt przepro-
wadzenia kontroli jest odnotowywany na dokumentach, stanowigcych podstawe
do ksiggowania poszczegolnych operacji gospodarczych.

W wyniku badania stwierdzamy poprawnos$¢ koncepcji 1 skutecznos¢
dziatania przepisoéw oraz procedur kontroli wewnetrznej, ktéra zapewnia w jed-
nostce:

> prawidlowe 1 kompletne ujecie operacji;
> wlasciwe udokumentowanie;

° sprawdzenie;

° przetworzenie,

° gromadzenie 1 przechowywanie;

° oraz ochrone zasobdw jednostki.

V. Ogolna ocena inwentaryzacji majatku.

W badanym roku zostata przeprowadzona inwentaryzacja:
> srodkéw trwatych w budowie;
> $rodkdéw pienigznych;

° zapasow;
° rozrachunkow.

Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone. Srodki pieniezne, zgroma-
dzone na rachunkach bankowych, a takze rozrachunki oraz finansowe sktadniki ma-
jatku trwatego zostaty zinwentaryzowane drogg potwierdzen przez banki 1 kontrahen-
tow. Naleznosci sporne 1 watpliwe, rozliczenia publicznoprawne zostaly zinwentary-

zowane droga poréwnania danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumen-
tami oraz drogg weryfikacji realnej wartosci tych sktadnikow.

Nie stwierdzono nieprawidtowosci w przeprowadzeniu 1 rozliczeniu in-
wentaryzacji.

10



WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Czes¢ szezegolowa

I. Skrécony bilans, skrocony rachunek zyskow i strat oraz zesta-
wienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeplywow pie-

ni¢znych.

1. Skrocony bilans.

Aktywa

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

)

3

A. Aktywa trwale

181 701 861,18

176 879 103,21

I. Warto$ci niematerialne 1 prawne 2074 951,49 3857 621,05
II. Rzeczowe aktywa trwale 14 838 477,90 15613 743,50
III. Naleznos$ci dlugoterminowe 17 407 405,46 17 248 527,95
1V. Inwestycje dlugoterminowe 143 735 703,83 134 708 143,62
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 645 322,50 5451 067,09
B. Aktywa obrotowe 130 907 289,18 156 964 175,27

I. Zapasy

39 659 825,00

41 455 506,12

II. Naleznosci krotkoterminowe

52 201 358,22

70 828 116,05

III. Inwestycje krotkoterminowe

9 603 602,29

17 047 443,41

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

29 442 503,67

27 633 109,69

Aktywarazem

312 609 150,36

333 843 278,48

11
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Pasywa
Wyszezegdlnienie Stan na dzien
31 grudnia 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
1 2. 3,

A. Kapital wlasny 125 876 072,45 165129 151,78
I. Kapital podstawowy 500 000,00 550 000,00
II. Nalezne, lecz nie wniesione wklady na poczet

kapitalu podstawowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital zapasowy 102 989 618,17| 133 654 282,17
V. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 22 386 454,28 30 924 869,61
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 186 733 077,91| 168 714 126,70

I. Rezerwy na zobowigzania 14 606 286,45 13 960 507,85

II. Zobowiazania dlugoterminowe

118 500 000,00

80 879 165,87

11I. Zobowigzania krotkoterminowe

35 767 608,95

55 863 244,52

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

17 859 182,51

18 011 208,46

Pasywarazem

312 609 150,36

333 843 278,48




2. Skrécony rachunek zyskow i strat.
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Lp. Wyszczegdlnienie Dane za rok:
01.01.2015-31.12.2015(01.01.2014-31.12.2014]
A. |Przychody netto ze sprzedazy 1 zréwnane z nimi 116 523 550,42 127 417 891,96
B. |Koszty dzialalnosdci operacyjnej 93 869 266,79 03 722 902,22
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 22 654 283,63 33 694 989,74
D. |Pozostate przychody operacyjne 3 359 502,95 5616 823,50
E. [Pozostate koszty operacyjne 3791 629,71 9000 672,99
F. |Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 22 222 156,87 30311 140,25
G. |Przychody finansowe 9947 223,69 2567 141,40
H. |Koszty finansowe 6113 235,28 1 675 463,04
I. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) 26 056 145,28 31202 818,61
J.  |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.2.) 0,00 0,00
1. |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. |Zysk (strata) brutto (I+/-J) 26 056 145,28 31202 818,61
L. |Podatek dochodowy 3 669 691,00 277 949,00
M. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. |Zysk (strata) netto (K-L-M) 22 386 454,28 30 924 869,61
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3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
Lp Wyszczegblnienie 2015 2014
1. |Kapital wlasny na poczgtek okresu (BO) 165 129 151,78 136 704 282,17
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty bledow 0,00 0,00
II. |Kapital wlasny na poczgtek okresu (BO) po korektach 165 129 151,78 136 704 282,17
1. [Kapital podstawowy na poczatek okresu 550 000,00 550 000,00
Zmiany kapitalu podstawowego -50 000,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
wydania udziatow (emisji akc)i) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 50 000,00 0,00
umorzenia udziatow (akcji) 50 000,00 0,00
Kapital podstawowy na koniec okresu 500 000,00 550 000,00
2. |Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie {(z tytutu)
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu
3. |Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwigkszenie
|b) zmniejszenie
Udzialy {(akcje) wlasne na koniec okresu
4. |Kapital zapasowy na poczatek okresu 133 654 282,17 133 640 293,03
Zmiany kapitalu zapasowego -30 664 664,00 13 989,14
a) zwigkszenie (z tytulu) 27924 869,61 13 989,14
emisji akcji powyzej wartoci nominalnej 0,00 0,00
z podziahu zysku ustawowo 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 27 924 869,61 13 989,14
b) zmniejszenie z tytulu wyplaty dywidendy 0,00 0,00
z tytutu wykupu akceji wlasnych 58 589 533,61 0,00
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 102 989 618,17 133 654 282,17
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
5. . 0,00 0,00
rachunkowosci
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu zbycia srodkow trwatych) 0,00 0,00
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. |Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00/
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 30 924 869,61 2 513 989,14
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty bigdow 0,00 0,00
Zysk z lat ubieghlych na poczatek okresu po korektach 30 924 869,61 2513 989,14
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu podzialu zysku z lat ubieglych 27 924 869,61 13 989,14
z tytutu wyplaty dywidendy 3000 000,00 2 500 000,00
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00}
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty bledow 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
I6) zmniejszenie z tyt. pokrycia z kapitalu zapasowego 0,00 0,00]
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8.  [Wynik netto 22 386 454,28 30 924 869,61
a) zysk netto 22 386 454,28 30924 869,61
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. JKapital wiasny na koniec okresu (BZ) 125 876 072,45 165 129 151,78
ITT. K. wlasny po uwzgl. proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
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4. Rachunek przeplywow pienig¢inych.

WB ELECTRONICS

Spotka Akcyjna

Wyszczegolnienie

2015

2014

A. Przephwy srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

22 386 454,28

30 924 869,61

11. Korekty razem

14 694 476,17

-44 993 764,62

1. Amortyzacja 4459 135,09 4969 527,73
2. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 4207 134,55 836 996,70
4. Zysk (strata) z dziatalnogci inwestycyjnej -23 769,21 -3121,95
5. Zmiana stanu rezerw 645 778,60 12 790 006,19
6. Zmiana stanu zapasow 1795 681,12 -10 731 390,13
7. Zmiana stanu naleznosci 18 467 880,32 -57 954 619,59
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow -14 701 688,96 -841 340,31

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -155 675,34 468321330
10. Inne korekty 0,00 1256 96344
I1I. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 37 080 930,45 -14 068 895,01
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestveyjnej
L. Wplywy 573 840,64 505 854,19
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 48 766,67 3121,95
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 525 073,97 502 732,24
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 525 073,97 502 732,24
zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
dywidendy 1 udzialy w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 25 073,97 2 732,24
inne wplywy z aktywow finansowych 500 000,00 500 000,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 4360 216,39 61 851 480,01
[. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1926 197,39 2570 486,08
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1894 019,00 54313 993,94

a) w jednostkach powigzanych

1894 019,00

54 313 993,94

nabycie aktywow finansowych

1894 019,00

54 313 993,94

udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 540 000,00 4 966 999,99
1II. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1T) -3 786 375,75 -61 345 625,82

C. Przeptywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosei finansowej

1. Wplywy

43 000 000,00

93 717 927,06

1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akgji) i innych instrumentow

kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 80 000 000,00
2. Kredyty i pozyczki 43 000 000,00 13 717 927,06
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 77 588 204,61 13 200 423,94
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 58 639 533,61 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 3 000 000,00 2 500 000,00
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek 10 904 566,94 9 776 000,00
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnodci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 5 044 104,06 924 423,94
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I11. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-/+11) -34 588 204,61 80 517 503,12
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III)) -1293 649,91 5102 982,29
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 0,00 0,00

zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 10 897 252,20 5794 269,91
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D); w tym: 9 603 602,29 10 897 252,20

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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II. Analiza sytuacji finansowej jednostki.

WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Zestawienie wskaznikow analitycznych przedstawia si¢ nastepujaco:

Wyszczegolnienie

2013

2014

2015

Wskazniki zyskowno$ci

Zyskownos¢ sprzedazy
zysk netto
%

sprzedaz netto

4,4

24,3

19,2

Zyskownos¢ majatku
zysk netto
%

majatek ogdlem (aktywa)

1,2

93

7,2

Zyskownos¢ kapitatow wiasnych
zysk netto
%

kapitaty wlasne

1,8

18,7

17,8

WskazZniki biezgcej plynno$ci finansowej

Piynnodc biezaca
$rodki obrotowe ogdtem

zobowiazania biezgce

1,1

2,3

2,8

Szybkos¢ splaty zobowigzan
plynne $rodki obrotowe

zobowiazania biezace

0,4

1,6

1,7

Obrot naleznosci
sprzedaz netto

przecigtny stan naleznosci

7.2

3,2

2,0

Cykl inkasa naleznosci w dniach
liczba dni w okresie

obrét naleznosci

51

114

182

Obrét zapasami
Warto$¢ sprzedanych towaréw

przecigtny stan zapaséw

2,1

3,5

2,9

Stan zapaséw w dniach
liczba dni w okresie

obrét zapasami

174

104

126

Wskazniki zdolno$ci do obslugi zadluzenia

10.

Obciazenie majatku zobowigzaniami
zobowiazania ogélem
%

majatek ogdtem

33,3

50,5

99,7

11

Pokrycie majatku kapitatami wiasnymi
kapitaty wiasne

%
majatek ogdlem

66,7

49,5

40,3

12.

Relacja zobowigzafi do kapitatéw wiasnych
zobowiazania

kapitaty wlasne

0,5

1,02

1,5
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WB ELECTRONICS
Spoélka Akcyjna

W badanym roku nastgpit spadek sprzedazy o 8,6% w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym oraz wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej o 0,2%. Nastapito obnizenie
wskaznika zyskownosci sprzedazy z 24,3% w 2014 roku do 19,2% w 2015 roku. W
2015 roku zysk netto wynidst 22.386.454,28 zt.

Zyskownos¢ kapitaléw wilasnych przewyzsza zyskownos¢ majatku, co $wiad-
czy o wykorzystaniu obcych zrodet finansowania do zwigkszenia kapitatéw wia-
snych.

Wskazniki biezgce] ptynnosci finansowej swiadczg o poprawie sytuacji finan-
sowej w porownaniu z rokiem ubiegtym. Wskaznik ptynnosci biezacej wzrost z 2,3
w 2014 roku do 2,8 w 2015 roku, a wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wzrost z
1,6 w 2014 roku do 1,7 w 2015 roku. Uwaza si¢ za zadowalajace osiagniecie przez
wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan poziomu jednosci.

Cykl inkasa nalezno$ci w 2015 roku zostal wydluzony w stosunku do roku
ubieglego: z 114 dni w 2014 roku do 182 dni w 2015 roku. Nastgpito spowolnienie
rotacji zapasow. Spotka w poréwnaniu z rokiem ubieglym wydhuzyta przecigtny cykl
obrotu zapasami o 22 dni. Cykl obrotu zapasami w dniach uksztattowat si¢ w 2015
roku na poziomie 126 dni, a w roku ubiegtym wynosit 104 dni.

Wskazniki zdolnosci do obstugi zadtuzenia nie potwierdzajg opinii o poprawie
sytuacji finansowej. Spadt wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi z 49,5%
w 2014 roku do 40,3% w 2015 roku, a wzrést wskaznik obcigzenia majgtku zobo-
wigzaniami z 50,5% w 2014 roku do 59,7% w 2015 roku.

Biorac pod uwage wskazniki biezgcej plynnosci oraz zdolnosci do obstugi za-
dtuzenia, nalezy oceni¢, Ze nie wystepuje zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania

przez Spotke dziatalnosci w okresie nastgpujacym po badanym roku.
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WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

W badanym roku zakupiono nast¢pujgce wartosci niematerialne 1 prawne
0 wymienionej ponizej wartosci:

— konsolidacja sprawozdan finansowych grupy WBE 61 100,00 zt
— licencja Altium Designer /WBEL736 WBEL737 56 970,00 zt
— inne licencje oraz oprogramowanie komputerowe 41 420,00 zt

Razem 159 490,00 zt

Zostalty one wprowadzone do ewidencji warto$ci niematerialnych 1 praw-
nych — wedlug wartosci nabycia.

W 2015 roku wyksiegowano catkowicie umorzone warto$ci niematerialne
i prawne o wartosci poczatkowej 30.497,46 zl. Zostaly one zdjete z ewidenc;ji.

Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych byto dokonywane na
podstawie planu amortyzacji. Amortyzacja za badany rok obrachunkowy wy-
niosta 1.942.159,56 zi.

Stan warto$ci niematerialnych 1 prawnych uznaje si¢ za prawidlowy.
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WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

W badanym roku zakupiono nastgpujgce $rodki trwate o wymienionej po-
nizej wartosci:

— urzgdzenia specjalistyczne 1033 181,20 zt
— zestawy komputerowe 334 776,76 zt
— samochody osobowe 332 461,95 zt
— instalacje teletechniczne 14 199,18 zt
— wyposazenie 1 przyrzady specjalistyczne 52 088,30 zt

Razem 1766 707,39 zt

Zostaly one wprowadzone do ewidencji zgodnie z klasyfikacja rodzajowa
srodkow trwatych — wedhug wartosci nabycia.

W 2015 roku sprzedano $rodki trwate o wartosci poczatkowej 217.520,80
zt oraz zlikwidowano $rodki trwate o wartosci poczatkowej 331.804,27 zt. Zo-
staly one zdjete z ewidencji srodkow trwatych.

Umorzenie $rodkéw trwatych bylo dokonywane na podstawie planu
amortyzacji. Amortyzacja w 2015 roku wyniosta 2.516.975,53 zt.

Srodki trwate w budowie —w kwocie 81.000,00 zI — dotycza moderniza-
cji budynku administracyjnego.

Inwentaryzacja $rodkéw trwalych w budowie zostata przeprowadzona na
dzien 31 grudnia 2015 roku drogg weryfikacji dokumentow zrodtowych.

Uznaje sie stan rzeczowych aktywow trwatych za wykazany prawidiowo.

3. Naleznosci dlugoterminowe.

Wvszczegodlnienie 31 grudnia 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek 17 407 405,46 17 248 527,95
Razem 17 407 405,46 17 248 527,95

Naleznosci dlugoterminowe — w kwocie 17.407.405,46 zt — obejmujg:

— zabezpieczenie gwarancyjne 129 000,00 zt
— umowe o kaucje pieniezna 17 278 405,46 zt
Razem 17 407 405,46 zt

Pozycja prawidtowa.
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4. Inwestycje dlugoterminowe.

WB ELECTRONICS
Spolka Akcyjna

Wyszczegolnienie

31 grudnia 2015 1.

31 grudnia 2014 r.

Nieruchomosci

0,00

0,00

Wartosci niematerialne 1 prawne

0,00

0,00

Dhugoterminowe aktywa finansowe 143 735 703,83 134 708 143,62
- udziaty lub akcje 122 276 804,41 120 382 785,41
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 21458 899,42 14 325 358,21
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Razem 143 735 703,83 134 708 143,62

Wedlug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spétka posiada nastepujace udzia-

ty lub akcje:

— 75% udziatoéw w spoétce ,,Flytronic” Sp. z o.0.

— 98,99% akcji w spdtce ,,Radmor” SA

— 100% udziatéw w spofce Zaktad Automatyki 1 Urzadzen

Pomiarowych AREX Sp. z 0.0.

— 92,689% udziatéw w ,MindMade” Sp. z o0.0.

Razem

2 420 000,00 zt

112 785 724,41 zt

4244 700,00 zt

2 826 380,00 zt

122 276 804,41 zt

Udzielone pozyczki — w kwocie 21.458.899,42 zt — dotyczg 2 umoéw po-
zyczek: z 20 stycznia 2010 roku (z terminem splaty na 30 czerwca 2022 r.) oraz
z 16 grudnia 2015 roku (z terminem sptaty na 20 grudnia 2018 r.). Na dzien bi-
lansowy naleznos¢ z tytutu pozyczek wynosi: kwota gldwna 18.906.999,99 zi
oraz naliczone odsetki w wysokosci 2.551.899,43 zt.

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2 878 138,00

2 730 955,00

Inne rozliczenia migdzyokresowe

767 184,50

2720112,09

Razem

3 645 322,50

5451 067,09

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — w kwocie
2.878.138,00 zt — dotycza ujemnych rdéznic przejsciowych, ktére spowoduja
zmniejszenie podstawy opodatkowania w latach nastepnych.
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WB ELECTRONICS
Spolka Akcyjna

Inne rozliczenia miedzyokresowe — w kwocie 767.184,50 zt — obejmuja:

— koszty prac rozwojowych
— koszty emisji obligacji

Razem

Pozycja prawidtowa.

B. Aktywa obrotowe.

1. Zapasy.

628 373,60 zt
138 810,90 zt

767 184,50 zt

Wyszczegodlnienie

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Materiaty 13 946 141,06 12 134 856,55
Potprodukty i produkty w toku 1783 598,18 2129115,15
Produkty gotowe 11708 618,67 11 117 048,72
Towary 130 685,15 111 256,88
Zaliczki na poczet dostaw 12 090 781,94 15963 228,82
Razem 39 659 825,00 41 455 506,12

Stan zapasow w magazynach na 31 grudnia 2015 roku — w wysokosci
27.569.043,06 zt — wynika z ewidencji analitycznej ksigg rachunkowych. Wy-
stepuje zgodnos¢ stanu magazynow i ewidencji ksiggowe;.

Pozostata czgs¢ zapasow — w kwocie 12.090.781,94 zt — dotyczy zaliczek
przekazanych kontrahentom na poczet przysztych dostaw.

Pozycja prawidtowa.
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2. Naleznosci krotkoterminowe.

WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

P Wyszczego6lnienie 31 grudnia 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych 57 146,67 0,00
a. | z tytutu dostaw 1 ushug o okresie sptaty: 57 146,67 0,00

— do 12 miesiecy 57 146,67 0.00

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

b. | inne 0,00 0,00

2. |[Naleznosci od pozostalych jednostek

52 144 211,55

70 828 116,05

a. | z tytulu dostaw 1 ushug o okresie splaty:

51 032 062,83

67 363 264,73

— do 12 miesi¢cy

51032 062,83

67 363 264,73

— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b.|z tytt#u podatkow, dotac.ji, 931’_ ubez;?. Spotecz- 117 620,56 2190 154,77
nych i zdrowotnych oraz in. Swiadczen
c. | inne 994 528,16 1274 696,55
d. | dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
Razem w warto$ci nominalnej 52 201 358,22 70 828 116,05
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
R azem naleznoS$ci netto 52 201 358,22 70 828 116,05

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — w kwocie 51.089.209,50 zt — s3 zgodne z
ewidencjg analityczng i ksiega gtdwng. Dokonano inwentaryzacji naleznosci.

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen — w kwocie 117.620,56 zt — dotycza:

— podatku VAT

— nadptaty podatku dochodowego od 0sob prawnych

Razem

55 155,56 zt
62 465,00 zt

Inne naleznosci — w kwocie 994.528,16 zt — obejmuja:

— zabezpieczenia gwarancji bankowych 1 umow

— zaptacong kaucje
— przekazane wadium

— rozrachunki z Izbg Celng

rozrachunki z pracownikami

Razem

117 620,56 zt

140 033,00 zt

2 000,00 zt
556 550,40 zt
194 566,00 zt
101 378,76 zt

994 528,16 zt

Uznaje sie stan naleznosci krotkoterminowych za wykazany prawidlowo.
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3. Inwestycje krotkoterminowe.

WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Lp. Wyszczegolnienie 31 grudnia 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
1. |Krotkoterminowe aktywa finansowe 9603 602,29 17 047 443,41
a. | w jednostkach powigzanych: 0,00 6 150 191,21
—udziaty lub akcje 0,00 0,00
—1inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 6150191,21
—1inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b. | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
—udzialy lub akcje 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
—udzielone pozyczki 0,00 0,00
—inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c. | $rodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 9603 602,29 10 897 252,20
—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 603 602,29 10 897 252,20
—inne §rodki pieniezne 0,00 0,00
—inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
Razem 9 603 602,29 17 047 443,41

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach —w wysokosci 9.603.602,29 zt —
wynikajg z raportu kasowego oraz wyciggow bankowych. Sa zgodne z ewidencjg
analityczna. Ich realno$¢ potwierdzajg: inwentaryzacja gotéwki w kasie oraz po-
twierdzenia stanu na rachunkach bankowych na 31 grudnia 2015 roku.

Uznaje sie stan inwestycji krotkoterminowych za wykazany prawidiowo.

4. Kroéotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe.

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

29 442 503,67

27 633 109,69

Razem

29 442 503,67

27 633 109,69

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — w kwocie 29.442.503,67
zt — obejmuja:
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— koszty prac rozwojowych

— przyszia sprzedaz

— polisy ubezpieczeniowe

— licencje

— koszty emisji obligacji

— inne koszty dotyczace nastepnego roku

Razem

Pozycja prawidtowa.

IV. Pasywa.

A. Kapital wlasny.

M ek Akeyim

18 442 039,84 71
10 613 502,70 71
105 205,04 7k

80 494,38 71

166 573,07 7k
34 688,64 71

29 442 503,67 zt

Lp. Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
Kapitat podstawowy 500 000,00 550 000,00
2. |Nalezne, lecz nie wniesione wklady na poczet
) g o gL 0,00 0,00
kapitalu podstawowego (wielkos¢ ujemna)
3. |Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

4. |Kapitat zapasowy 102 989 618,17 133 654 282,17
5. |Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6. |Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
7. |Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
8. | Zysk (strata) netto 22 386 454,28 30924 869,61
9. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0.00 0.00

(wielko$¢ ujemna)

Razem

125 876 072,45 165 129 151,78

Kapitat podstawowy — w wysokosci 500.000,00 zt — w ciggu badanego
roku zmniejszyt si¢ o kwotg 50.000,00 zt z tytutu umorzenia poprzez wykup ak-

cji wiasnych.

Kapitat zapasowy — wynosi 102.989.618,17 zt — 1 w ciggu badanego roku
ulegl obnizeniu o kwote 30.664.664,00 zt, a mianowicie:

— zwiekszyt sie z tytutu podziatu zysku z roku ubiegtego 27 924 869,61 zt
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WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

— zmniejszy? sie z tytutu umorzenia akcji wtasnych -58 589 533,61 zt

Razem -30 664 664,00 zt

Uznaje sie stan kapitatlow za wykazany prawidtowo.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

1. Rezerwy na zobowigzania.

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2015 1. | 31 grudnia 2014 r.
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 660 447,00 305 624,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1475 609,36 1236 829,61
Pozostale rezerwy 12 470 230,09 12 418 054,24
Razem 14 606 286,45 13 960 507,85

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — w wysokosci

660.447,00 zt — dotyczy dodatnich rdznic przejsciowych z tytutu przychodow w
okresie nastepnym.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne — w wysokosci 1.475.609,36
zt — obejmuje:

— rezerwe na odprawy emerytalne 1 rentowe 319319,49 zt
— rezerwe na urlopy 903 444,69 zt
— rezerw¢ na odprawy posmiertne 252 845,18 zt

Razem 1475 609,36 zt

Pozostate rezerwy — w wysokosci 12.470.230,09 zt — dotyczg rezerw na
koszty obstugi dostaw.

Pozycja prawidtowa.
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2. Zobowiazania dlugoterminowe.

WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Wyszczegodlnienie

31 grudnia 2015 1.

31 grudnia 2014 r.

Wobec jednostek powigzanych 25 000 000,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 93 500 000,00 80 879 165,87
— kredyty 1 pozyczki 13 500 000,00 879 165,87
— ztyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 80 000 000,00 80 000 000,00
— inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
Razem 118 500 000,00 80 879 165,87

Kredyty i pozyczki — w kwocie 38.500.000,00 zt — dotycza nastepujacych

umow:

¢ Umowa pozyczki z 15 wrzesnia 2015 roku na kwote 25.000.000,00
zt. Termin sptaty pozyczki przypada na 30 wrzeénia 2021 roku

° Umowa z dnia 28 wrzesnia 2015 roku z BRE Bank SA o kredyt w
kwocie 18.000.000,00 zt na sfinansowanie wykupu akcji, z terminem
splaty 30 wrzesnia 2020 roku. Zadluzenie na 31 grudnia 2015 roku
wynosi 17.100.000,00 zt; z tego do sptaty po 31 grudnia 2016 roku 13 500 000,00 z}

przypada

Razem

Stan na
31 grudnia 2015 roku

25 000 000,00 zt

38 500 000,00 zt

Zobowigzanie z tyt. emisji diuznych papierow wartosciowych — w kwocie

80.000.000,00 zt — dotyczy emisji obligacji.

Pozycja prawidiowa.

28




3. Zobowigzania krdotkoterminowe.

WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Lp. Wyszczegolnienie 31 grudnia 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
1. | Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 5240 947,55 5 240 163,84
a. | z tytuhu dostaw 1 ushug o okresie wymagalnosci: 957 396,87 1111935.62
— do 12 miesiecy 957 396,87 1111 935,62
— powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00
b. | inne 4283 550,68 4128 228,22
2. | Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 30 438 906,42 50 556 302,58
a. | kredyty i pozyczki 4 479 165,87 10 004 566,94
b. | z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 566 400,00 590 268,00
c. | Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d. | z tytuhu dostaw i ushug o okresiec wymagalnosci: 6 844 270,25 4 026 342,54
— do 12 miesiecy 6 844 270,25 4 026 342,54
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
¢. | zaliczki otrzymane na dostawy 16 821 884,13 31 493 369,88
f. | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g. |z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i1 innych 1 466 81434 3 841 658.83
$wiadczen ’ ’
h. | z tytutu wynagrodzen 0,00 399 328,44
1. | inne 260 371,83 200 767,95
3. |[Fundusze specjalne 87 754,98 66 778,10
Razem 35767 608,95 55 863 244,52
Kredyty i pozyczki — w kwocie 4.479.165,87 zt — dotyczg nastepujgcych
umow:

¢ Umowa z dnia 6 czerwca 2012 roku z BRE Bank SA o kredyt inwe-
stycyjny w kwocie 7.095.165,87 z} na splate kredytow inwestycyjnych
udzielonych kredytobiorcy przez Deutsche Bank (termin sptaty 30
czerwca 2016 r.). Zadhluzenie na 31 grudnia 2015 roku wynosi

2.655.165,87 zt; z tego do sptaty w 2016 roku przypada

° Umowa z dnia 28 wrzesnia 2015 roku z BRE Bank SA o kredyt w
kwocie 18.000.000,00 zt na sfinansowanie wykupu akcji, z terminem
sptaty 30 wrzesnia 2020 roku. Zadtuzenie na 31 grudnia 2015 roku wy-

nosi 17.100.000,00 zt; z tego do sptaty w 2016 roku przypada

Razem

Stan na
31 grudnia 2015 roku

879 165,87 zt

3 600 000,00 zt

4 479 165,87 zt
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WB ELECTRONICS
Spoika Akcyjna

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych — w
kwocie 566.400,00 zt — dotycza emisji obligacji (naliczone odsetki).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — w kwocie 7.801.667,12 zt — sa
zgodne z ewidencjg analityczng i ksiggami rachunkowymi. Zostata dokonana
inwentaryzacja zobowigzan.

Zaliczki otrzymane na dostawy — w kwocie 16.821.884,13 zt — dotycza
otrzymanych przedptat na wykonanie ustug.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen —
zostaty ustalone prawidtowo i w kwotach zgodnych z ewidencja sa wykazane w
bilansie, a mianowicie:

— podatek dochodowy od 0sob fizycznych 223 124,00 zt
— sktadki ZUS 452 902,63 zt
— podatek VAT 776 247,71 zt
— sktadki PFRON 14 540,00 zt

Razem 1 466 814,34 zi

Inne zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 4.543.922,51 zt — dotycza:

— umowy pozyczki od jednostki powigzane] wraz z odset- 4283 550.68 7t
kami ’

— otrzymanych kaucji 155 249,80 zt
— rozrachunkéw z tytutu ubezpieczen 8 269,00 zt
— rozrachunkdw z agencjami celnymi 21 929,00 zt
— rozrachunkoéw z pracownikami 74 924,03 zi

Razem 4543 922,51 zk

Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych — w kwocie 87.754,98 zt —
obejmuje:

— stan funduszu na 1 stycznia 2015 roku 66 778,10 zt
— odpis na fundusz §wiadczen socjalnych 127 413,01 zt
— wykorzystanie funduszu w badanym roku -106 436,13 zt

Razem 87 754,98 zt

Cele, na jakie wykorzystano fundusz, nie wykraczajg poza ramy obowig-
zujace] w tym zakresie ustawy.

Pozycja prawidlowa.
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4. Rozliczenia miedzyokresowe.

WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2014 1.

Ujemna warto$¢é firmy

0,00

0,00

Inne rozliczenia migdzyokresowe

17 859 182,51

18 011 208,46

Razem

17 859 182,51

18 011 208,46

Inne rozliczenia miedzyokresowe — w kwocie 17.859.182,51 zl — dotycza
otrzymanych dotacji na sfinansowanie $rodkéw trwatych oraz prac rozwojo-

wych.

Pozycja prawidtowa.

V. Rachunek zyskow i strat — ustalenie wyniku finansowego.

A. Przychody i zyski.

L Wyszczegolnienie Kwota Struktura
w %
A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
1 ZROWNANE Z NIMI, w tym: 116 523 550,42 89,75
- od jednostek powigzanych 503 844,15 0,00
I |Przychody netto ze sprzedazy produktow 108 780 062,47 83,79
II |Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
I |Koszt wytworzenia S$wiadczen na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV |Przvchody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 7 743 487,95 5,96
B. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 3 359 502,95 2,59
I [Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 23 769,21
II |[Dotacje 2924 335,95
IIT {Inne przychody operacyjne 411 397,79
C. |PRZYCHODY FINANSOWE 9 947 223,69 7,66
I [Dvwidendy 1 udziaty w zyskach, w tym: 8 950 066,52
- od jednostek powigzanych 8 950 066,52
II |Odsetki, w tym: 997 157,17
- od jednostek powigzanych 967 547,26
1T |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V |Inne 0,00
D. |ZYSKI NADZWYCZAJNE 0,00 0,00
E. |0OGOLEM (A+B+C+D) 129 830 277,06 100,00
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WB ELECTRONICS
Spotka Akcyjna

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi — wykazane w sprawoz-
daniu finansowym w kwocie 116.523.550,42 zt ulegly obnizeéniu o 8,6% w po-
réwnaniu z rokiem ubiegtym. Obejmujg cato$¢ obcigzen odbiorcow z tytutu
sprzedazy. Zostaly zaksiegowane w okresie sprawozdawczym, ktérego dotyczg
1 wykazane w prawidtowe] wysokosci.

Pozostate przychody operacyjne — w kwocie 3.359.502,95 zt — obejmuja:
— zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 23 769,21 zt
— odpisane dotacje 2924 335,95 z

— obcigzenie pracownikéw kosztami dostepu do osrodkow
sportowych oraz refakturowanie kosztow

— inne przychody 26 889,29 z}
Razem 3359 502,95 zt

384 508,50 zt

Przychody finansowe — w kwocie 9.947.223,69 zt — obejmuja:

— otrzymang dywidende 8 950 066,52 71
— odsetki od lokat i pozyczek oraz od kontrahentéw 997 157,17 zt
Razem 9947 223,69 71

Przychody zostalty kompletnie ujete w ksiegach rachunkowych badanego
roku obrachunkowego i prawidtowo wykazane w rachunku zyskdow i strat.
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WB ELECTRONICS

Spotka Akcyjna
B. Koszty i straty.
Lp. Wyszezegolnienie Kwota Struktura
w %
A. |[KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 93 869 266,79 90,46
I |Amortyzacja 4 459 135,09
II |Zuzycie materialow 1 energii 58 296 759,59
I |Ushugi obce 6 264 491,64
IV |Podatki 1 oplaty, w tym: 483 140,75
- podatek akcyzowy 0,00
V |Wynagrodzenia 13 937 506,27
VI |Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $wiadczenia 2517 947,75
VII |Pozostate koszty rodzajowe 2244 210,57
VIII |Wartosc sprzed. produktow, ustug, towaréw 1 materiatow 5666 075,13
B. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 3791 629,71 3,65
I |Strata ze zbyvcia niefinansowych aktywow trwalych 0,00
1T |Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00
IIT |Inne koszty operacyjne 3791 629,71
C. |KOSZTY FINANSOWE 6113 235,28 5,89
I |Odsetki, w tym: 5175 558,52
- dla jednostek powigzanych 463 740,27
Il |Strata ze zbycia inwestvcji 0,00
III jAktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV |Inne 937 676,76
D. |STRATY NADZWYCZAJNE 0,00 0,00
E. |0GOLEM (A+B+C+D) 103 774 131,78 100,00

Wartos¢ sprzedanych produktow, ustug, towarow i materiatow — w kwo-

cie 5.666.075,13 zl — zostala wykazana prawidlowo w sprawozdaniu finanso-
wym, zgodnie z ewidencja w ksiegach rachunkowych.

Koszty rodzajowe — wynosza 88.203.191,66 zt. Najwiekszy udziat w kosztach
rodzajowych majg: zuzycie materiatow i energii (66,1%), wynagrodzenia (15,8%)
oraz ushugi obce (7,1%). Koszty rodzajowe wykazane w sprawozdaniu finansowym
wynikajg z ewidencji w ksiegach rachunkowych i1 dotycza badanego roku sprawoz-
dawczego.

Pozostate koszty operacyjne — w kwocie 3.791.629,71 zl — obejmuja:

— koszty zakonczonych prac rozwojowych 3.262 756,21 zi

— koszty refakturowane

— sktadki cztonkowskie

340 602,05 z
59 619,46 7t
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— darowizny
— inne koszty

Razem

Koszty finansowe — w kwocie 6.113.235,28 zt — obejmuja:

— odsetki od obligacji

— koszty emisj1 obligacji

— roznice kursowe

— odsetki od kredytow 1 pozyczek
— inne koszty

Razem

WB ELECTRONICS
Spétka Akeyjna

71 000,00 zt
87 651,99 7l

3791 629,71 zt

4 454 127,00 zt

174 158,77 zk
703 649,99 zt
777 804,67 zt

3 494,85 7t

6 113 235,28 zt

Koszty, wykazane w sprawozdaniu finansowym, wynikaja z prawidiowo
prowadzonej ewidencji analitycznej i syntetycznej. Zostaty kompletnie ujete w

ksiggach rachunkowych badanego roku sprawozdawczego.

C. Ustalenie wyniku finansowego netto.

Wyszczegdlnienie

Kwota

Przychody i zyski

129 830 277,06

Koszty 1 straty

103 774 131,78

Zysk brutto 26 056 145,28
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego, w tym: 3 669 691,00
podatek dochodowy od 0s6b prawnych 3 669 691,00
pozostate obowigzkowe obcigzenia 0,00
Zysk netto 22 386 454,28

Wynik finansowy jest rezultatem poprawnie zamknigtych ksigg rachun-
kowych i sporzadzonego rachunku zyskéw i strat. W sprawozdaniu zostat wy-

kazany w kwocie zgodnej z ewidencja rachunkowa.
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VI. Rozliczenia z budzetem, z ZUS oraz z PFRON.

1. Podatek dochodowy od 0séb prawnych.

Podstawg opodatkowania jest wynik finansowy brutto skorygowany o
przychody nie podlegajace opodatkowaniu oraz koszty nie zaliczane do kosz-
tow uzyskania przychodow w 2015 roku.

Zysk brutto 26 056 145,28 zi
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu -10357 076,87 zt
Przychody statystyczne 596 801,34 zt
Koszty nie zaliczane do kosztow uzyskania przychodow 1 975 294,45z1
Koszty statystyczne -49 840,28 zt
Podstawa opodatkowania 18 221 323,92 zi
Podatek dochodowy za 2015 r. (19%) 3 462 051,00 zt
Aktywowanie podatku odroczonego -147 183,00 zt
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 354 823,00 zt
Zmiana wyniku brutto 3 669 691,00 zi

2. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych.

Badaniem objeto prawidtowos¢ naliczania podatku dochodowego od osoéb fi-
zycznych, a takze zapisy w ewidencji ksiegowej. Stwierdzamy prawidlowos$¢ nali-
czania tego podatku.

3. Podatek od towarow i ustug VAT.

Badaniem objeto deklaracje podatkowe VAT-7, rejestry zakupu 1 sprzedazy
oraz ewidencje ksiegowa podatku VAT za badany rok sprawozdawczy. Stwierdzono
prawidtowo$¢ wykazanego w deklaracjach VAT-7 podatku naliczonego i naleznego
oraz jego powiazanie z zapisami ksiggowymi.

4. ZUS, ubezpieczenie zdrowotne, fundusz pracy i fundusz gwarantowa-
nych swiadczen pracowniczych.

Badaniem objeto miesigczne deklaracje sktadane w ZUS za badany rok spra-
wozdawczy oraz ewidencje ksiegowa naliczen sktadek oraz rozliczen z ZUS. Stwier-
dzono, ze dokumenty sktadane w ZUS sa spojne z ewidencja ksiegowa.
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5. Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych.

Sktadki PFRON za badany rok zostaly prawidtowo naliczone oraz rozliczone.

6. Podatek od nieruchomosci.

Podatek od nieruchomosci zostal wyliczony zgodnie ze stawkami, ustalonymi
przez gming, a optata roczna zgodnie z decyzjg gminy. Zaréwno podatek, jak i optata
zostaly w calosci zaptacone w badanym roku sprawozdawczym.

VII. Kompletnos¢ i prawidlowos$¢ danych zawartych w informa-
cjach dodatkowych i objasnieniach oraz wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

Spotka sporzadzita informacje dodatkowe 1 objasnienia oraz wprowadze-
nie do sprawozdania finansowego, zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi zmia-
nami). Dane, w nich zawarte, obejmujg informacje, a takze wyjasnienia, pozwa-
lajgce oceni¢ sytuacje majatkows i finansowg Spotki, jej wynik finansowy netto
1 rentownosc.

Uznaje sie sporzadzone dokumenty za kompletne i prawidtowe.

VIII. Prawidlowos¢ sporzadzenia rachunku przeplywow pieni¢znych.

Spotka sporzadzita rachunek przeptywdw pienieznych, zgodnie z zatgcz-
nikiem nr 8 do Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z
2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami).

Dane w nim zawarte sg zgodne z ewidencjg ksiegowa.

IX. Ocena sprawozdania z dzialalnos$ci Spotki.

Zarzad przedtozyt badajgcemu sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
2015. Dane finansowe, zawarte w sprawozdaniu Zarzadu, sg zgodne z rocznym
sprawozdaniem finansowym 2015. Przedstawione sprawozdanie zawiera infor-
macje przewidziane w art. 49 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o ra-
chunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami).

W wyniku powyzszych ustalen sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uznaje
si¢ za prawidlowe.
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X. Klauzula koncowa.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok 2015 jest prawidlowe. Sytuacja
majgtkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansowy 1 rentownos$¢ zostaly
przedstawione w sposob rzetelny 1 jasny.

Zarowno bilans na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy obustronnie
sume bilansowg w kwocie 312.609.150,36 ztotych, jak i rachunek zyskow 1 strat
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy zysk
netto w kwocie 22.386.454,28 zlotych oraz wprowadzenie do sprawozdania fi-
nansowego, informacje dodatkowe i objasnienia, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych, zostaty sporzadzone zgodnie
z zatacznikami do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU
z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami).

XI. Informacja dodatkowa dotyczaca raportu.

Niniejszy raport zawiera 37 stron, kolejno ponumerowanych 1 zaparafo-

wanych przez biegtego.

Andrzej Krajewski W imieniu:
Kluczowy Biegly Rewident KTB Biuro Uslug Audytorskich
(nr ewid. 6444) i Rachunkowych Spoélka z o.o.

ul. Stryjenskich 8/290, 02-791 Warszawa
(nr 132 na li§cie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych)

KTB BIURO USLUG AUDYTORSKICH
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02-791 Warszawa, ul. Stryjeriskich 8 lok. 280
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