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Opinia
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

WB Electronics
Spélka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2016 grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca
Jest WB Electronics Spolka Akeyjna z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim, ul.
Poznanska 129/133, na ktore si¢ sklada:
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wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw zamyka sie suma 501.679.481,02
ztotych;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci
26.118.240,94 ztotych;

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obroto-
wy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 24.013.659,43 zlotych;

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zwickszenie
stanu srodkow pienigznych o kwote 43.292.201,72 ziotych;

informacje dodatkowe i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapita-
towej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.
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Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujace;
sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spelniaty wyma-
gania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(DzU z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), zwane] dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania za-
sadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej, a ponadto wyrazenie
opinii o tym, czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Ra-
de Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i
przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, po-
zwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dato wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

IIl. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we

wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majat-
kowej i finansowej grupy kapitatowej na dzief 31 grudnia 2016 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatlowej oraz przepisami wydanego
na podstawie powotanej wyzej ustawy Rozporzadzenia Ministra Finan-
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sow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad spo-
rzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji, skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapita-
fowych (DzU z 2009 r. nr 169 poz. 1327);,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumie-
niu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, po-
chodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z

nim zgodne.

>
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Andrzej Krajewski
Andrzej Krajewski W imieniu:
Kluczowy Biegly Rewident KTB Biuro Uslug Audytorskich
(nr ewid. 6444) i Rachunkowych Spétka z o.o.
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(nr 132 na liscie podmiotéw uprawnionych
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RAPORT

uzupelniajacy opini¢

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

WB Electronics

Spotka Akcyjna

z siedziba w Ozarowie Mazowieckim
(zwany dalej grupa kapitatowa)

Podstawg prawng 1 gospodarcza dziatalnosci grupy kapitatowej jest
umowa sporzgdzona w formie aktu notarialnego z dnia 23 grudnia 1997 roku.

Wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano pod numerem KRS
0000369722.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na dzien 31
grudnia 2016 roku wynosi 500.000,00 ztotych.

Przecigtne zatrudnienie w grupie kapitalowej w 2016 roku wynosito
788,06 os.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu jednostki dominujacej byt
nastepujacy:
° Piotr Wojciechowski — Prezes Zarzadu

° Adam Antoni Bartosiewicz — Wiceprezes Zarzadu.
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A. Cze$¢ ogolna.

1. Na postawie umowy zawartej w dniu 2 grudnia 2016 roku Zarzad WB Elec-
tronics Spélka Akeyjna zlecit KTB Biuro Ustug Audytorskich i Rachunko-
wych Sp. z 0.0. zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien bilansowy w sktad grupy kapitatowej wchodza:

— WB Electronics SA z siedzibg w Ozarowie Mazowieckim okreslany jako
jednostka dominujaca
— FLYTRONIC Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach okreslany jako
jednostka zalezna
- RADMOR SA z siedzibg w Gdyni okreslany jako
jednostka zalezna
— Zaklad Automatyki i Urzadzen Pomiarowych AREX okreslany jako
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku jednostka zalezna
— MindMade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie okreslany jako

jednostka zalezna

Jednostka dominujgca posiada w poszczegélnych jednostkach nastepujace
udzialy:

— FLYTRONIC Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach 75,00%
— RADMOR SA z siedzibg w Gdyni 91,13%
- Zaklad Automatyki i Urzatd’zeﬁ Pomiarowych AREX 100.00%
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku ’
— MindMade Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 92,689%
6



Grupa Kapitalowa
WB Electronics SA

Badania sprawozdan finansowych
podmiotow wehodzqcych w sktad grupy kapitatowej

PODMIOT DOMINUJACY:

Badanie sprawozdania finansowego WB Electronics Spélka Akcyjna na
dziefi 31 grudnia 2016 roku zostato przeprowadzone przez KTB Biuro Ustug
Audytorskich i Rachunkowych Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 132.

PODMIOTY ZALEZNE KONSOLIDOWANE METODA PELNA:

Sprawozdanie finansowe FLYTRONIC Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach na
dzien 31 grudnia 2016 roku — zostalo poddane badaniu przez Audytorzy i
Doradcy Sp. z o.0., Katowice, ul. Mickiewicza 29, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 3130,

Sprawozdanie finansowe RADMOR SA z siedzibg w Gdyni na dzien 31
grudnia 2016 roku — zostato poddane badaniu przez UHY ECA Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Krakow, ul. Moniuszki 50, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3115.

Sprawozdanie finansowe Zaktadu Automatyki i Urzadzeni Pomiarowych
AREX Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku na dzien 31 grudnia 2016 roku — zo-
stalo poddane badaniu przez UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig Sp.k., Krakéw, ul. Moniuszki 50, podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdan finansowych nr 3115,

Sprawozdanie finansowe MindMade Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie na
dzien 31 grudnia 2016 roku — nie zostalo poddane badaniu.
Konsolidacjg zostato objetych 5 jednostek.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej WB Electronics SA przeprowadziliSmy zgodnie z polskimi normami.

Badanie to miato na celu stwierdzenie braku istotnych bledéw w skonsoli-

dowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym zdaniem, zalgczona opinia

jest zgodna z wynikiem przeprowadzonego przez nas badania.

Badaniem objeto:
° wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

> skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumag 501.679.481,02 zlotych;
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skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci
26.118.240,94 ztotych;

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie kapi-
talu wlasnego o kwote 24.013.659,43 ztotych;

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu

Srodkow pienigznych o kwote 43.292.201,72 ztotych;

° informacje dodatkowe i objasnienia;

° sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej za okres od 1 stycznia 2016

roku do 31 grudnia 2016 roku;

° dokumentacje konsolidacyjna.

2. Wyniki dziatalno$ci gospodarczej, sytuacje majatkowa i finansowa grupy za
rok 2016 — w poréwnaniu z rokiem poprzednim — charakteryzuja nastepujace

dane 1 wskazniki:

Bilans 2016 2015
1. 2 3.
Aktywa trwale 187 483 163,03 197 458 076,92
Aktywa obrotowe 314 196 317,99 246 605 226,55
Aktywa ogélem 501 679 481,02 444 063 303,47

Kapital wiasny

144 409 227,65

120 395 568,22

Kapital mniejszosci

19170 937,59

19 107 500,90

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowa-
nych

67 729 806,29

73737 017,03

Rezerwy na zobowigzania

34 439 704,98

38 094 316,86

Zobowiazania dlugoterminowe

12 226 955,48

94 302 017,75

Zobowiazania krotkoterminowe

188 319 996,99

63 685 104,23

Rozliczenia miedzyokresowe

35382 852,04

34 741 778,48

Pasywa ogolem

501 679 481,02

444 063 303,47
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Rachunek zyskow i strat

Stan na dzien
31-12-2016

Stan na dzien
31-12-2015

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

354761 692,13

249908 718,55

Koszty dziatalnosci operacyjnej

337 055 097,56

214 913 258,73

Pozostate przychody operacyjne

18 685 602,69

12 451 082,40

Pozostale koszty operacyjne 3748 409,93 8 679 942,40
Przychody finansowe 1 694 329,03 881 387,73
Koszty finansowe 6313 002,70 21948 338,03
Odpis wartosci firmy 315 454,85 315454,85
Odpis ujemnej wartosei firmy 6 007 210,74 5 891 079,00
Podatek dochodowy 6 867 665,00 3312 863,49
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach podporzad-

kowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 0,00 0,00
Zyski/straty mniejszosci 730 963,61 1014 568,80

Zysk/strata netto

26 118 240,94

18 947 841,38
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KLUCZOWE WSKAZNIKI 2016 2015

Finansowanie

Wskaznik ptynnosci biezacej srodki obrotowe ogolem 1.4 33
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik szybkosci sptaty srodki obrotowe — zapasy 0,9 2,1

zobowigzan zobowiazania krétkoterminowe

Stopa zadluzenia w % zobowiazania ogélem 71,2 72,9

pasywa ogdtem

Efektywnos$¢ dzialalnosci

Rentownos¢ sprzedazy w % wynik netto 7.4 76
sprzedaz netto ’

Rentownos¢ kapitalow wia- wynik netto

: 18,1 15,7
snych w % kapitaly wiasne
Szybkos¢ obrotu naleznosci  naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 64 107
w dniach sprzedaz netto dni di
Szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy X 365 90 110
w dniach koszt sprzedanych produktéw i towaréw dni dii

Wykazany w sprawozdaniu skonsolidowanym obraz sytuacji majatkowe;j
1 finansowej, wynik finansowy oraz rentownos¢ grupy kapitalowej nie budza
zastrzezen.

Nie stwierdzono odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w przepi-
sach, wydanych na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za rok
2016 oraz kluczowych wskaznikow nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie dla
mozliwosci kontynuowania przez badang grupe kapitatowa dziatalnosci w ciagu
dwunastu miesigcy od daty sprawozdania finansowego.
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B. Cz¢sé szczegolowa.

1. Przyjete w grupie kapitalowej zasady i metody wyceny sa prawidlowe i sto-
sowane w sposob konsekwentny i ciagly.

2. W bilansie skonsolidowanym badanej grupy kapitatowej warto$é firmy jed-
nostek zaleznych wynosi 1.091.670,94 ztotych. Natomiast ujemna wartos¢
firmy jednostek zaleznych wynosi 67.729.806,29 ztotych.

°  Wartos¢ firmy z konsolidacji zostala wyceniona jako nadwyzka wartosci
nabycia udzialéw nad aktywami netto i zostala pomniejszona o planowe
odpisy.

° Ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji zostata wyceniona jako nadwyzka
aktywow netto nad wartoscig nabycia udziatléw i zostata pomniejszona o
planowe odpisy.

3. Kapital podstawowy grupy kapitatowej zostat wykazany w wysokosci kapi-
talu podstawowego jednostki dominujacej. Kapitat podstawowy jednostek
zaleznych jest skompensowany z warto$ciag nominalng udziatéw ujetych w
bilansie jednostki dominujacej. Kapitat wlasny akcjonariuszy mniejszoscio-
wych stanowi kwote (-)19.170.937,59 ztotych.

4. Przyjete w grupie kapitatowej zasady i metody wyceny sa prawidtowe i sto-
sowane w sposob konsekwentny i ciggty.

5. Dokonano prawidlowych wylaczen wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow
wewnetrznych.

6. Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i zostata sporzadzona prawi-
dlowo.

7. Dane, wykazane w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku zyskéw i strat,
wynikaja z bilanséw oraz rachunkéw zyskow i strat jednostek objetych kon-
solidacja.

8. Dane, zawarte w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych, wy-
nikajg z danych, zawartych w rachunkach przeptywéw pienigznych jedno-
stek objetych konsolidacja.
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9. Dane, zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym,
wynikaja z danych, zawartych w zestawieniach zmian w kapitale wlasnym
jednostek objetych konsolidacja.

10. Zarzad Spotki WB Electronics SA sporzadzit pisemny raport pt. ,,Spra-
wozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej WB Electronics SA za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku”. Dane i informacje,
przedstawione w tym sprawozdaniu, sg zgodne z danymi, przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Wyniki badania sprawozdania finansowego sa zawarte w ,,Opinii Nieza-
leznego Biegtego Rewidenta” z dnia 25 kwietnia 2017 roku, ktéra stanowi od-
rebny dokument.

Niniejszy raport (oraz opinia stanowigca odrebny dokument) zawieraja 12
stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego rewidenta.

W imieniu:

KTB Biuro Uslug
Audytorskich i Rachunkowych
Spélka z o.0.

(podmiot uprawniony do badania

Kluczowy Biegly Rewident
sprawozdan finansowych — nr 132)

(nr ewid. 6444) 02-791 Warszawa, ul. Stryjenskich 8 lok. 290
py A
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Andrzej Krajewski Andrzej Krajewski

Prezes Zarzadu

KTB BIURO USLUG AUDYTORSKICH
| RACHUNKOWYCH Sp. 7 0.0.
02-791 Warszawa, ul. Stryjeriskich 8 lok. 290
tol. (022) 448-03-10, tel /iaks (022) 448-03-20
REGON 010693343, NIP 527-10-06-810

Warszawa, 25 kwietnia 2017 roku
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