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Warszawa, 15 czerwca 2015
Szanowni Panstwo,
Obligatariusze WB Electronics S.A.

Dziatajgc w imieniu WB Electronics S.A. przedstawiamy Panistwu roczny skonsolidowany raport Grupy
Kapitatowej WB Electronics S.A. (,,Grupa WB”) za rok 2014. Raport ten zawiera skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy WB, opis wazniejszych wydarzen z ostatniego roku oraz przedstawia perspektywy
rozwoju Grupy WB na nastepny rok obrotowy.

Dziatalnos¢ Grupy WB w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku koncentrowata sie na
produkcji i sprzedazy cyfrowych systemdw tgcznosci, zintegrowanych systeméow dowodzenia i
kierowania ogniem, bezpilotowych systeméw latajgcych oraz prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych
na potrzeby wtasne jak réwniez na zlecenie podmiotéw zewnetrznych.

Skonsolidowane przychody netto Grupy WB ze sprzedazy w roku 2014 wyniosty 240.427 tys. zt i byly o
49,7 % wyzsze od skonsolidowanych przychoddw netto ze sprzedazy w roku 2013. Skonsolidowana
sprzedaz produktow, towaréw i materiatéw na rynku krajowym w roku 2014 wzrosta o niemal 9 % w
stosunku do roku poprzedniego. Znaczacy wzrost skonsolidowanych przychodéw Grupy WB w roku 2014
spowodowany byt gwattowng ekspansjg sprzedazy eksportowej, ktéra wzrosta o ponad 300% w
stosunku do roku 2013. Wzrost ten jest efektem dtugoletnich dziatarn marketingowych prowadzonych
przez Grupe WB na rynkach zagranicznych.

Uzyskalismy rowniez istotng poprawe w zakresie kluczowych wskaznikéw, ktére prezentujemy ponize;.

2014 2013
ROA (Zysk netto/Suma aktywdw) 7,5 % 0,5%
ROE (Zysk netto/Kapitaty wtasne) 21,3 % 1,5%

Zmiana wskaznika stopy zwrotu z aktywdow (ROA) oraz wskaznika stopy zwrotu kapitatéw (ROE) w roku
2014 w pordéwnaniu do roku 2013 pokazuje znaczgcg poprawe rentownosci Grupy WB.

Rok 2014 przynidst réwniez dalszg konsolidacje Grupy WB. W drugiej potowie roku WB Electronics S.A.
sfinalizowato transakcje odkupu dodatkowej puli akcji spotki RADMOR S.A. zwiekszajgc swéj udziat do
98,99%. Zakup pozostatych akcji spotki RADMOR S.A. oraz realizacja prac badawczo-rozwojowych
wymagaty pozyskania nowych zrédet finansowania, efektem czego byta emisja trzyletnich obligacji
zabezpieczonych o wartosci 80 min zt.
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Oferta WB Electronics S.A. spotkata sie z bardzo pozytywnym przyjeciem na rynku finansowym, a
wartos¢ zapisow ztozonych w procesie budowy ksiegi popytu bardzo znaczgco przekroczyta kwote emisji.

W zakresie podstawowej dziatalnosci operacyjnej w roku 2014 Grupa WB realizowata podpisane w
latach ubiegtych kontrakty w Malezji, Wietnamie oraz Afryce Pdétnocnej. Realizacja prac przebiegata
zgodnie z zatozeniami, jakos$¢ i organizacja pracy zostata bardzo wysoko oceniona przez zamawiajgcych
jak i uzytkownikéw systemow dostarczanych przez Grupe WB. Stanowi to wazny element wspdtpracy
poniewaz podpisane umowy inicjujg dtugoletniag obecnos¢ na tych rynkach. Réwnolegle do realizacji
podpisanych kontraktdw prowadzone sg bardzo zaawansowane rozmowy na temat dostawy pozostatych
systemow oferowanych przez Grupe WB. Nalezy tutaj podkredli¢, ze oferowane rozwigzania w bardzo
prosty sposéb mogg by¢ rozbudowywane oraz integrowane tworzac zaawansowane i nowoczesne
systemy komunikacji i obserwacji.

Zatozenia Grupy WB na rok 2015 to utrzymanie pozycji lidera branzy na rynku krajowym oraz dalsza
ekspansja na rynkach zagranicznych. Realizacja tych celéw wymaga intensywnych prac badawczo-
rozwojowych pozwalajgcych na statg modernizacje oferowanych produktéw jak réwniez opracowywanie
nowych rozwigzan. Planowana jest dalsza wspétpraca Grupy WB z uczelniami technicznymi oraz
osrodkami badawczo-rozwojowymi oraz uczestnictwo w programach dotyczgcych rozwoju sit zbrojnych
RP oraz NATO. W roku 2015 kontynuowane bedg prace w ramach podpisanych uméw, a spodziewane
przychody z kontraktéw zagranicznych bedg stanowity nadal znaczacy udziat (40%-60%) w obrotach
Grupy. Niezrozumiaty brak rozstrzygnie¢ w najbardziej istotnych dla Grupy WB programach MON
powoduje jednakze, ze bardzo trudno prognozowac potencjalne wptywy ze sprzedazy krajowej. Pomimo
tego Zarzad szacuje, ze przychody w roku 2015 powinny nieznacznie wzrosngé w stosunku do roku 2014.

Przekazujagc powyzisze sprawozdanie pragniemy podziekowaé Obligatariuszom za zaufanie jakim
obdarzyli Panstwo naszg Spotke.

Piotr Wojciechowski Adam Bartosiewicz

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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